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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Ia Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nor-
mas se describen mas adelante en la secciédn Responsabilidades del auditor en relacién con la audito
ria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamaos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Ingresos por comisiones

Descripcion  Segun se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la actividad principal de la
Sociedad es la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversién Colectiva y, en general, la realizacion de
todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva. Dado que se trata de la principal fuente de
ingresos de la Sociedad, hemos considerado su revision como cuestion clave de
nuestra auditoria.

La descripcion de los criterios de reconocimiento de ingresos y el detalle de los
ingresos reconocidos se encuentran recogidos, respectivamente, en las notas 3.8.2 y
13.3 la memoria adjunta.

Nuestra
respuesta Nuestro trabajo ha consistido en:

Obtener un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en el calculo de los ingresos por comisiones de gestion.

Realizar procedimientos analiticos consistentes en una revisién de la evolucion
del patrimonio medio de los fondos gestionados y la comisidn de gestion aplicada
para evaluar la consistencia de las comisiones devengadas.

Realizar un re-célculo de la totalidad de las comisiones de gestion devengadas
durante el ejercicio 2019, en funcién de las comisiones de gestion establecidas
en los folletos de cada una de las instituciones de inversidn colectiva gestionadas
y comprobacion selectiva sobre las variables utilizadas (patrimonio y resultado
de las Instituciones de Inversion Colectiva) para calcular la comisiéon devengada
por la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 6 de julio de 2020.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2019 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n°® 01/20/02636

emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espafia

4

Jaume Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22702)

6 de julio de 2020
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BANKIA FONDOS,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S A,

Balances de situacion al 31 de diciembre
{Euras}

Nota de la
ACTIVD Memaoria

2049

1. Tesoreria 5

2, Cartera de negociacion

2.1. Valores representativos de deuda
2.2. Instrumentos de capitat

2.3. Derivados de negociacion

2.4, Otrus activos financieros
Pro-memonia: Prestados ¢ en garantia

3. Otros actives financieras a valor raronahle con cambios en pérdidas y ganancias
3.1, Valores representativos de deuda

1.2, Instrumentos de capital

3.3. Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garaniia

4. Activos financiercs disponibles para la venta
4.1, Valores representativos de deuda

4.2, Insfrumentos de capital

Fro-memoria; Prestados o en garanifa

® o
— —
o
-

5. lnversiones crediticias

5.1, Crédito a intermediarios financieros 6.1.2.1
5.2: Crédito a particulares

5.3. Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia

8, Cartera de inversidn a vencimiento
Fro-memorfa; Prestados o en garanifa

7. Derivados de cobertura

8. Activos no corrfentes en venta
8.1, Valores representativos de deuda
8.2, Instrumentos de capital

8.3, Activo material

8.4, Qtros

9. Parficipacicnes

9.1. Entidades del grupo
9.2, Entidades multigrupa
2.3, Enlidades asociadas

10. Centratos de sequros vincufados a pensionogs

11. Activo material

11.1. De uso propio 71
11.2. Inversicnes inmobiliarias 7.2
12, Activo intangible B
12.1. Fando de comercio

12.2. Otro active intangible

13, Activos flscales 14

13.1. Corrientes
13.2. Diferidos

14, Resto de activos g

TOTAL ACTIVO

1.220,58

3.937.416,03
2.015.831,28
1.921.584,74

55.837.029,63
55.837.029,63

587.133,22

20.840,81
566.292 41
365.507,91
365.907,91
389.144,40

27.499,87
361.644,53

753.308,91

3.967.633,03
3.083.485,36
BB4.147.67

48.438.566,95
48.438.565,95

621.348,64

31.718,80
589.629,74
272.957,80
272.957.80
337.238,13

23.551.31
313.686 82

600.363,78

51.871.160,88

54.238.254,77




BANKIA FONDOS,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balances de situacion
al 31 de diciembre
{Euros)

PASIVOD Y PATRIMONIO NETO

1. Cartera de negociacién

2. Otros pasivos a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias

3. Pasivos financieros a coste amortizatdo

3.1. Deudas con intermediarios financiercs

3.2. Deudas con particulares

3.2. Empréstitos y pasivos subordinados

3.4, Otros pasivos financieros

4. Derivades de cobertura

5. Paslvos asociados con activos no corrientes en venta
6. Provisiones

8.1, Fondos para pensiones y obligaciones similares

£.2. Provislones para impusstos v ofras contingencias legalas
6.3, Otras provisiones

7. Pasivos fiscates

7.1. Comentes
7.2. Diferidos

8. Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDQS PRCPIOS

1. Capital

1.1, Eserilurado

1.2 Menos: Capital no exigido

2. Prima de emisién

3. Reservas

4, Otros instrumentos de capital

8. Menos: valores propios

§. Resultado del efercicio

7. Menos: dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION

1. Activos financiercs disponibles para la venta
2, Coberturas de flujos de efectivo

3. Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero

4. Diferencias de cambio
5. Resto de ajustes por valoracidn

SUBVEMNCIONES, DONACIONES Y LEGADCS
TOTAL PATRIMONIO RETOQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

{31.111,50}

Nota de ta

Memaoria 2019 018
15.869.092,25 12.744.639,16
B2 14.823.782,53 11.732.780,30
B.2.2 1.045.328,72 1.011.845,06
10 249.826,64 534.316,97
249.826,61 534.316,97
14 35.695,42 .
365.695,42 -
9 2.485.613,19 2.055.313,61
18.640.227,47 15.334.268,94
43.262,044,71 39.081.362,98
11 8.339.042 24 8.335.042,24
8.339.042,24 8.339.042,24
11 - -
11 1.8006.848,50 1.800.846,50
11 33.122,155,97 28.941.474,24
11 - -
1 {31.111,50} (177.378,15)

(177.378,15)

43.230.933,21

38.903.984,83 |

61.871.160,68

54.238.254,77




BANKIA FONDOS, )
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balances de situacion

al 31 de diciembre
{Euras)

PRO-MEMORIA
Nota de fa
Memoria 2019 2018

. Avales y garantias concedidas - -
. Ctros pasivos contingentes - -
.-Compromisas de compraventa de valorgs a plaze - -
. Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometides por aseguramiento de emisiones - -
. Derivados financieros - -
. Otras cuentas de riesgo y compromiso - ~

R R SR RN

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

1. Deposito de titulos - -
2. Carteras gestionadas 12 27.654.263.123.67 24.584.8971.022,88
3. Otras cuentas de orden 12 - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 27.654.263.123,67 24.584.971.022,88




BANKIA FONDOS,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspendientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diclembre
{Eurps)

1. Intereses y rendimientos asimitados (+)

2. intereses y cargas asimiladas {-)

MARGEN DE INTERESES (+/-)

3. Rendimiento de instrumentos de capital {+)

4. Comisiones perciidas (+)

5. Comisiones pagadas (-}

6. Resuitado de operaciones financieras (neto) {+/-)

6.1. Cartera de negociacion {(+/-)

6.2. Gtros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias {+/-)

6.3. Instrumentos financieros no valorados a vafor razonable con
cambios en perdidas y ganancias {+/-)

6.4, Otros (+/-)

7. Diferencias de cambic {neto) (+-)

8. Otros productos de explotacion (+)

8. Otras cargas de explotacién (-)

MARGEN BRUTC (+-}

10. Gastos de personal (-}

11. Gastos generales ()

12. Amontizacién {-)

13. Dotaciones a provisiones (neto) (+/-}

14, Pérdidas por deteriore de activos financieros {neto} (+/-)

14.1. Inversiones crediticias{+/}

14.2. Otros instrumentos financierns no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias {(+/-)

RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+f-}

15. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} (+/+)

15.1. Activos materiales {+/-}

158.2. Activos intangibles (+/)

15.3. Resto (+/-)

16. Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos ho clasificades como
no corrientes en venta (+/-}

17. Diferencia negativa en combinaciones da negocios

18. Ganancias / {Perdidas) de actives no corrientes en venta no
clasificados como operacionegs interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/}

18. Impueste sobre beneficios (-)

RESULTADO DEIL. EJERCICIQ PROGCEDENTE DE QOPERACICNES

CONTINUADAS (+/-}

20. Resultado de operacicnes interrumpidas (neto) (+4)

RESULTADO DEL EJERCICIO {+/-}

BENEFICIO POR ACCION

Basico

Difuide

Nota de la

AMemoria 2019 2018
131 60.977,91 129.089,04
13.2 {2.664,10) (262,34)
£8.313,81 128.826,70
13.3 121.608.372,02. 118.650.686,83
13.4 (63.860.693,85) (68.410.118,48)
13.5 {22.831,81) {351.853,50)
- {47.513,94)
{22.891,81} {304.338,56)
13.6 {1.316,83} {348.45)
13.7 145.149,38 180.078,82
13.7 {40.940,59) {115.331,02)
57.883.992,04 51.081.940,89
13.8 (5.924.384 17) {6.215.159,82)
13.9 (4.340.461,78) {3.676.400,58)
7.8 {180.234,39) {278.371,15)
10 - -
47.438.901,70 411.911.008,34
7 - 434 631,55
47.438.901,70 41.345.640,89
14 (14.316.745,73) {12.404.166,65)
33.122.155,987 2B.941.474,24
33.122.155,97 28.941.474,23
4 57,35 50,12
4 57,35 80,12



BANKIA FONDOS,
SQOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio nefo correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre
(Euros}

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

2018 2018

A) Resultado del ejercicio (+/-) 33.122.155,87  28.941.474,24
B} OTROS INGRESOS IGASTOS RECONOCIDOS {+/-} 146.266,65 73.981,56
1. Activos financieros disponibles para la venta {+/-} 208.952,36 105.687,54
a} Ganancias / (Perdidas) por valoracion (+/-} 208.852,36 105.587,84
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
¢) Ofras reclasificaciones {+/-) - -
2. Coberturas de flujos de efectivo (+/) “ -
a) Ganancias / (Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
b) importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (+/-) - -
c} Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
c) Otras reclasificaciongs {+/-} - -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
a) Ganancias / (P&rdidas) por valoracion (+/-} - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
c} Otras reclasificaciones {(+/-) - -
4, Diferencias de cambio {+/-} - -
a) Ganancias / (Pérdidas) por valoragidn (+/-) - -
b} Importes fransferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias (+/-} - -
c} Otras reclasificaciones (+/-) - -
5. Activos no corrientes en venta (+/-) - -
a) Ganancias / {Pérdidas} por valoracidn {+/-) - -
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
¢} Otras reclasificaciones {+/-} - -
6. Ganancias / (Pérdidas} actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos {+/-) - -
8. impuesto sobre beneficios {+/-) (62.685,71) (31.706,38)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO {A+B) 33.268.422,62  29.015.455,80
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BANKIA FONDOS,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estados de fiujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre
(Eures)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-)
Resultade del ejercicio antes de impuestos(+/-)
Ajustes para obtener los Hufos de efective de las aclividades de P ién (+-}
Amprlizacian [+)

Pérdidas netas por deterioro de valar de los aclivos ()

Datacianas netas a provisicnas para fiesgos (+/-)

Resultado por venta de aclivos no financieres {+f}

Otras partidas [+/)

Resultado ajustade {+/-}
Aumento {Diaminucitn) neta en los actives de explotacidn {+.)

inversiones creditcias (44

Cartera de negociatidn (+-)

Otros achvos financieros a valer razenahla con cambios en pérdidas y ganancas (+-)
Astivos financierss disporities para [a venta (+/-)

(fros activos de explotacion (+-)
Aumente {Disminucién} neta on los pasivos de explotacion (+/-)

-Pasvos financieros a coste amorhzade {+1-}

Cartera de negociazén [+}

Otras pasivos financieros a valor razonakte con cambios en pérdidas ¥ ganancias {+5-)
Activos financieros disponities para |z vents {+-)

Olros pasivas de explolatian {+-)

F sobye b pagade (-}

2. FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE INVERSION
Pages {-)

Cartera de inversidn a venmimienta -3

Partcipaciones (-}

Activos materiates (-]

Activas intangibles {-)

Diras unidades de negacio {-}

Activos no comentes y pasivos asosiados an yenta (-]
Otros pagos refacionades con sctividades de tnversicn {-}
Cobros (+)

Cartera de inversién a vencimienta +)

Parlicipacionas {+)

Aclivos maleriales {+}

Activos intangiblas (+1

Otras unidades de negocio {+)

Activos no cormentes y pasivos asociados en vefta {+}
Otras cobras relacronados con astvdades de inversn {+)
Intereses y dividéndos cobrados +)

3. FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGCIACION {+4-)
Pagos (-}

Amartizacién de instrumantos da palnmenio (-}

Adquisicion ds instrumentos de capifal propia {-)

Hrevolucion y amortizacion de abligaciones y oiros valores negociatiss (-}

Devolucion y amortizacian de pasives subordinadas, préstamas ¥ olras financtaciones recibidas [-3

Cabros [+)

Emisign de mstrumsntos de patrimomo (+)

Ermsién y enajenaciin de instrumentos de capial propio {+)

Emisitn de obigaciones ¥ ofros valtves negaciables (+)

Ermusidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financraciones (+}
Dividendos pagadas y r acién de otros nstrumentos de pattimenla {-)

4. Efecto da las variacionss de los tipos de ko en el efectivo y equival da efectivo {+/)

5, AUMENTO (DISMINUEION) KETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTHY
Efactivo y equlvalentes da efectivo al inicio del gjercicio [+/-)
Efective ¥ equivalantes de sfective al final del ejorcicio (+-}

0 (47 {(1+2+3+4

Hota de la

Mamoria 2019 2018
35,766.383,73 41.566.068,52
14 47.438.201,70 41.345,640,89
268,727,529 76.034,89
7yB 180 234,39 279 371,15
88.493 20 (201.278,26)
47.707.629,29 41.423.735,78
{2.688.920,81) 700.200,30
[2.542.658, 52) 468 788,32
(44 262,29) 2341398
3.149,821,90 6.722.404,37
3,152 485,00 672286671
{2 85410) {262,34)
{12.404.166,64) {7.201.271,93}
11.813.642,08) 44.218.261,88
{2.128.861,15} (11.058.724,62)
[+ - -
(822 228.00) -
8 {238.960,08) (84.153,31)
{1.067.654,07) [10.875 571,31}
215.208,07 52.276.008,50
& - 11.197 801,65
21520807 39 540.204,85
- 1.540 000,00
128.841.474,24) {T0.296.800, B9)
[28.941.474,24) (T0.296.800,88)
4.911.247,41 12.486.549,51
38.558.388,67 26,071.6843,16
5 43,469.646,08 38.558,398,67



BANKIA FONDOS,
SQCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anuat terminado
el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {en adelante la
Sociedad) se constituyd en Espafia por un periodo de tiempo indefinido, con la denominacién de
Gesmadrid 8.G.1.1.C., S.A., el 5 de enera de 1988. Con fecha 21 de junio de 2011 la Sociedad cambio
su denominacion por la actual.

La Sociedad esta inscrita con el nimere 85 en el Registro Administrativo de Entidades Gestaras de
Instituciones de Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversién Colectiva se regulan por Ia Ley 35/2003, de 4
de noviembre de Instituciones de Inversién Colectiva modificada por la ley 31/2011, de 4 de octubre,
el Real Decrete 1082/2012 de 13 de julio, por ef que se aprueba ef Reglamento de desarrolio de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificado a su vez por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por
el Real Decreto 877/2015 de 2 de octubre. Asimismo, se adapta el régimen fributario de las instituciones
de inversion colectiva, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, ia Ley 26/2003, de 17 de julio, que entrd
en vigor con fecha & de febrero de 2004.

Su objeto sccial es la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la administracion ¥ representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas fas operaciones o actividades
permitidas a las Sociedades Gestaras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestién de las inversiones, asi como Ia gestién de las
suscripciones y reembolsos de Fondos de Inversion y Sociedades de Inversion de Capital
Variable. '

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como la gestién de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como la gestién de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliarias.

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones, as! como la gestion de las
suscripciones y reembolsos de Fondos de Inversion, Sociedades de Capital Riesgo, Fondos
de Capital Riesgo Europeos y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos,

- Comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.




- La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidos Fondos de
Pensiones, siempre que tales carteras incluyan unc ¢ varios de los instrumentos previstos en
el aparfado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores, y el asesoramiente, siempre
que se refiera a los instrumentos citados.

Con fecha 17 de junio de 2011, la Socledad registré en la CNMV ei manual de solicitud de autorizacion
requerido por la misma, can objeto de ampliar el programa de actividades de ia Sociedad a ia actividad

de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones. Por ello, con fecha 4 de julio de

2011 la Sociedad realiz6 la aportacion inicial al Fondo de Garantfa de Inversiones {Nota 2.4} y con

fecha 18 de julic de 2011 el Fonde de Garantia de Inversiones comunico a fa Comision Nacional de!

Mercado de Valores y a la Sociedad el cumplimiento de los requisitos para su adhesion al mismo.

Con fecha 30 de noviembre de 2017 Ia Sociedad suscribié un contrato con Bankia Pensiones, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, sobre la base del cual asume ia gestion discrecional e
individualizada de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de
pensiones administrados por Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, asi
como de los rendimientos generados por éstos. La Sociedad se encarga de tas decisiones de inversion
de las carteras de los fondos de pensiones, asi como de las contrataciones de las operaciones de
cartera y el calculo def valor liguidativae de los fondos de pensiones administrados por Bankia
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. El contrate tiene una duracion inicial de
tres afios renovables tacitamente por periodos anuales, pudiende, Bankia Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, darlo por finalizado unilateralmente en cualguier momento de su -
vigencia.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana, namero 189, de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestiona 71 Fondes de Inversian, 34 Sociedades de Inversion
de Capital Variable y 1 Sociedad de Capital Riesgo (75 Fondos de Inversion, 41 Sociedades de
Inversion de Capital Variable y 1 Sociedad de Capital Riesgo al 31 de diciembre de 2018).
Adicionalmente, la Sociedad se hace cargo de las decisiones de inversion de la cartera de 64 Fondos
de Pensiones administrados por Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gesiora de Fondos de Pensiones.
El patrimonio total gestionado a 31 de diciembre de 2019 es de 27.655.263.123,67 euros {(20186:
24.584.971.022,88 euros) {Nota 12).

En concepto de confraprestacion por sus servicios de direccion, gestién, administracién y
representacion, la Sociedad percibe de las sociedades gestionadas una comision de gestién (ver Nota
13.3.).

La Sociedad es filial del Grupo BFA- Bankia constituido el 3 de diciembre de 2010 quedando inscrito
en ef Registro Mercantil de Valencia el 7 de diciembre de 2010 y en el Registro de Bancos y Banqueros
dei Banco de Espafia el 13 de diciembre de 2010.

La estrategia y la actividad de la Sociedad deben entenderse realizadas bajo la direccion de los Grupos
BFA y Bankia, en el marco de la estrategia global definida por la direccion de los mismos, realizando,
adicionalmente, un volumen relevante de su actividad y manteniendo saldos relevantes al 31 de
diciembre de 2019 con los mismos {Nota 15).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BFA Tenedora de Acciones correspendientes al ejercicio
2019 fueron formuladas por sus Administradores ef dia 24 de febrero de 2020.




Fusién por absorcion de Bancaja Fondos, Sociedad Gestora de instituciones de lnversién
Colectiva, S.A. y Ges-lL.ayetana, S.A, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
(sociedades absorbidas) por la Sociedad {sociedad absorbente)

Con fecha 16 de noviembre de 2011 las Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Accionistas
de la Sociedad, de Bancaja Fondos y de Ges-Layetana, aprobaron el proyecto de fusion de Bancaja
Fondos y Ges-Layetana por la Sociedad, con disolucidn sin liquidacion de estas Oitimas y consiguiente
traspaso en blogue, a titulo universal, de sus patrimonios a la Sociedad, que adquirio por sucesion
universal los derechos y obligaciones de las absorbidas.

Finalmente, la escritura publica de fusion fue otorgada el 19 de diciembre de 2011, inscribiéndose en
los Registros Mercantiles de Valencia, Barcelona y Madrid el 23 de diciembre de 2011, 27 de diciembre
de 2011 y 6 de febrero de 2012, respectivamente.

Fusidn por absorcién de Bankia Banca Privada Gestion, 8.G.1.1.C.; 8.A. (sociedad absorbida) por
1a Sociedad {sociedad absorbente)

Con fecha 29 de julio de 2013 los Consejos de Administracion de la Sociedad y de Bancaja Fondos, -
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva, S.A, v Bankia Banca Privada Gestion, S.A,,

Sociedad Gestora de Instifuciones de lnversidn Colectiva - en adelante, "Bankia Fondos” y “BBP

Gestion", respectivamente, formularon y suscribieron el proyecto de fusidn por absorcion de BBP

Gestién por la Sociedad, con disolucidn sin liquidacion de la sociedad absorbida.

La operacién de fusitn se justificd por la fusion de la actividad de gestion de Instituciones de Inversién

Colectiva. En el Grupo Bankia, previamente a esta operacion de fusion, dicha actividad se realizaba
de forma diferenciada en funcidon del tipo de institucién gestionada, coexistiendo Bankia Fondos,

especializada en la gestién de Fondos de Inversion, y BBP Gestién, especializada en la gestién de

sociedades de inversidn de capital variable.

En cuanto a la estructura juridica de la operacién, la fusion estuvo sujeta al regimen previsto en los

articulos 22 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales y en particular al régimen previsto

en el articulo 52.1 de la LME en la medida en que, en el momente de la gjecucion, Bankia Fondos,

{sociedad absorbente) y BBP Gestion (sociedad absorbida) quedaron integradas y directamente -
participadas por el mismo accionista, Bankia, S.A. En este sentido, la referida fusién no requirié de

aumento de capital social alguno ni, en consecuencia, de procedimiento de canje de participaciones

sociales en la sociedad absorbente. Asimismo, de conformidad con dicho precepte 52.1 de la LME, por

remision al articulo de fa LME, tampoco fue sido necesaria la emisidn de fos informes de

administradores y expertos sobre el Proyecto Comiin de Fusion.

La fusién se condicicnd a la previa y plena efectividad de las siguientes operaciones y negocios .
juridicos, con su otorgamiento y elevacién a plblico e inscripcion de fas correspondientes escrituras
en los registros mercantiles:

- Escision parcial previa de Caja Madrid Cibeles, $.A.U., a favor de Bancaja Gestién de Activos,
S.L.U.: con fecha 18 de junio de 2013 se otorgd escrifura publica, inscrita en el Regisfro
Mercantil de Madrid v Valencia con fecha 24 de junio de 2013 y 2 de julio de 2013,
respectivamente,

- Primera fusion de Bankia, S.A., como sociedad absorbente, y Bancaja Gestion de Activos,
S.L.U.; como sociedad absorbida: con fecha 29 de julio de 2013 se otorgeé escritura publica,
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inscrita en el Registro Mercantil de Valencia con fecha 22 de julio de 2013 para ambas
sociedades.

- Segunda fusion de Bankia, S.A. como sociedad absorbente, y Bankia Banca Privada, S.A,,
como sociedad absorbida: con fecha 29 de julio de 2013 se otorgd escritura publica, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid y Valencia con fecha 29 de julio de 2013 para ambas
sociedades. ’

Con fecha 21 de mayo de 2013, la Junta General de Bankia Fondos y el accionista Gnico de Bankia
Banca Privada Gestién, en sus respectivas reuniones, aprobaron como balance de fusién de las
respectivas sociedades, el balance cerrado a 31 de diciembre de 2012. A partir de 1 de enero de 2013
las operaciones de la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables por cuenta
de la sociedad absorbente.

La escritura pablica de fusion fue otorgada el 29 de julio de 2013, inscribiéndose en el Registro
marcantil de Madrid y Valencia con fecha 5 de agosto de 2013 y 31 de julio de 2013, respectivamente.

El régimen fiscal de la fusion fue et de neutralidad que resuita del régimen fiscal previsto en el Capitulo
V1 del Titulo VIl y Disposicion Adicional Segunda del Real Decreto Legislativa 4/2004, de 5 de marzo,
por ef que se aprueba el texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades (Nota 14).

En la operacién de fusion descrita anteriormente, los distintos elementos patrimoniales de BBP Gestion
absorbides se valoraron, por tratarse de dos sociedades participadas indirectamente al 100% por
Banco Financiero y de Ahorros (BFA Tenedora de Acciones, S.AU., desde enero 2015), sociedad
dominante de la Sociedad, por el importe que correspondia a los mismos, una vez realizada la
operacion, en los estados financieros consolidados del Grupoc BFA, segun lo dispuesto en el Plan
General de Contahilidad {modificado por el Real Decrete 1.158/2010, de 17 de septiembre).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de la Seciedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/2015, de 28 de octubre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante |a Circular 4/2015 de la C.N.M.V), por la
que se maodifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Sociedades
de Capital Riesgo (en adelante la Circular 7/2008 de Ia C.N.M.V.), de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La Circutar 4/2015 de fa C.N.M.V. tiene por objeto actualizar la informacion recabada de las entidades
mediante los estados reservados establecidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V. a las modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,

La Circutar 7/2008 de la C.N.M.V. derogd la anterior Circular 5/1892 de la C.N.M.V., que recogia la
normativa contable vigente hasta el ejercicio 2007 para las Sociedades Gestoras de Instituciones de
inversion Colectiva, L.a Circular 7/2008 de fa C.N.M.V. tuvo por objeto modificar el régimen contable de
las entidades a las gue aplica, para adaptario al nuevo marco contable establecido en e} Plan General
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de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 18 de noviembre. De este modo se
establecen unas normas y criterios de contabilidad, que si bien se enmarcan en los principios y
directrices del nuevo Plan General de Contabilidad, adaptan éste a las caracteristicas proplas v
especificas de las Empresas de Servicios de Inversidn, Sociedades Gestoras de instituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, permitiendo una adecuada
y eficaz supervisidn de las mismas que garantiza la proteccion de los inversores.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que serén aprobadas
sin ninguna modificacion, Las cuentas anuales del gjercicio 2018 fueron aprobadas por la Junia
General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2019.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en eures con dos decimales, salvo que
se indique lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxitiares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con 1a finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de ia situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
E! estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen vy la
utilizacion de los activos monetarios representatives de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacidn de la informacion

A efectos de comparar la informacion del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2019 con la del
gjercicio anterior, se adjuntan las cifras del gjercicio 2018 en el balance de situacién, cuenta de pérdidas
y ganancias y en estado de cambics en el patrimonio neto. Las cifras relativas al ejercicio 2018
contenidas en estas cuentas anuales se presentan Unicamente a efectos comparativos.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparaciéon de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado scbre ta base
de la mejor informacion disponible al cierre del gjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros gue obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su case, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asl como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

. Deterioro de valor de los activos financieros (Nota 3).
. El valor razanable de determinados instrumentos financieros (Nota 3).
. Las perdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 3).
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. Activos por impuestos diferidos (Nota 3).
24 Fonde de Garantia de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones.

El importe de las contribuciones realizadas & diche Fondo en el ejercicio 2019 y 2018 han ascendido a
20.000,00 euros, respectivamente, y se registran en el epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de

perdidas y ganancias. Asimismo, fa Sociedad es titular al 31 de diciembre de 2019 de 3 acciohes (3

acciones a 31 de diciembre de 2018) de la Scciedad Gestora de! Fondo de Garantia de Inversiones,

de doscientos euros de valor nominal cada una.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

341 Instrumentos financieros

3.1.1  Aciivos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
a) inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar)

Se Incluyen en esta categorfa los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares y
otros créditos por operaciones comerciales y ne comerciales,

Tras su reconccimiento inicial por su valor razenable (precio de la transaccion), se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectiva. :

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos al
personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo de interés contractual
se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo noc sea
significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracion posterior, salve que exista
deterioro.

D) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros adquiridos con el proposits de realizarlos a corto plazo para beneficiarse
de las variaciones en el precio o el margen de intermediacion.

Reconoecimiento inicial y valoracion posterior

El reconocimiento inicial y su valoracion posterior se realizan por su vaior razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que puedan incurrir en su enajenacion.

Los cambios producidos en el valor razonable se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan aplicande el método del tipo
de interés efectivo.
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) Activos financieros disponibles para la venta

Incluye los valores representativos de deuda y participaciones en fondos de inversion, que no se hayan
incluido en ninguna otra categorfa de activos financieros.

Reconocimiento injcial y valoracion posterior

El reconocimiento inicial y su valoracion posterior se realizan por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en gue puedan incurrir en sy enajenacion.

Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta
que el activo cause baja en el balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia adquisicion se
recenocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados v no vencidos.

) Vaior razenable

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atiende a las siguientes
reglas:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado considerado
como tal en que resulte de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, e
inmediato habil anterior, o el cambio medio prevalorado si no existiera precio oficial de cierre.,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén dispanibles precios de cotizacion, el vaior razonable se corresponde con el
precio de la transacciéon mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
fas circunstancias econémicas desde sl momento de ta transaccion. En este caso, el valor
razonable refleja ese cambio en las condiciones. Fn caso de que no exista mercado activo se
aplican técnicas de valoracién que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado en particular la situacion actual de tipo de interés yel
riesgo de crédito del emisor.

- Para las acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva, el valor
razonabte se calcula en funcion de! dlimo valor liguidativo publicado el dia de la vaioracion.
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f) Baja de activos financieros

Cuande un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del aclivo financiero, mas cualquier importe
acumulado reconocido directamente en patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y
forma parte del resultado del ejercicio.

Q) Deteriore de activos financieros

Cuando exista alguna evidencia objetiva de que se ha producido un deteriore de valor en un activo o
en un grupo de activos financieros, se ajusiarg su valor en libros en el impeorte de la pérdida por
detarioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existe evidencia objetiva de deteriore de valor de un activo financiero cuando, tras su reconocimiento
inicial, se produzca un evento, o un efecio combinado de varios eventos, que suponga un impacto
negativo en los flujos futures de un instrumentos de deuda o en el valor en libros de un instrumento de
capital y dicho impacto pueda ser estimado de forma fiable. Las pérdidas esperadas como resultados
de eventos futuros, con independencia de su probabilidad de que ccurran, sélo se reconoceran cuando
se produzcan tales eventos.

Para instrumentos de patrimonio cotizados, los criterios seguidos por la Entidad para la determinacion -
de indicios de deterioro se basan, en primer lugar, en siuaciones en las gue se produce una caida
prolengada o significativa del valor de mercado, para lo que se determinan de rangos temporales o
porceniuales de comparacion del coste medic con la cotizacién bursatil del instrumernio. En particular,
los rangos temporales o porcentuales establecidos en las politicas de la Entidad son, una caida de
mas de un 40% de [a cotizacion bursatil respecto al coste medio de adguisicion o una disminucion
sostenida de ia cotizacién durante mas de 18 meses.

3.1.2 Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o asumidoes, que
suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad
economica, de entregar efectivo u otro activo financiero o intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones desfavorables,

Los pasivos financieros que mantiene la Sociedad que se han clasificade como pasivos financieros a-
coste amortizado corresponden a deudas con intermediarios financieros, deudas con particulares y a
débitos por operaciones comerciales y he comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable {precio de la fransaccion), se valoran por su coste
amortizado, y los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipe de interés efectivo,

En ef caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin un
tipo de interes contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la. valoracion inicial como posterior se realiza por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significative.
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Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se ha extinguido la obligacion inherente a los mismos,
La diferencia entre el valor en fibros de jos pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion
entregada, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio que tiene lugar.

3.2 Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos") se registran, en su caso, en el balance como una
financiacion concedida en el epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran, en su caso, como intereses financieros
duranie la vida del contrato.

3.3 Activos materiales
3.3.1  Inmovilizado de uso propio

incluye el importe de los terrenos y construcciones, mabiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como
“inmaovilizado material de uso propio”,

Dicho inmovilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto da cada partida
con su correspondients imperte recuperable.

La amortizacion se calcula, apiicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con

contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida
utii estimada, como promedic, de los diferentes elementos);

Porcentaje anual

Construccionss {(*) 2%
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacién 16%-33%

(") Excluido el valor de jos terrenos

Con ccasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ef valor neto de los elementos
del activo material excede su correspondiente importe recuperable, en Cuyo caso, se reduce | valor
en libros de! activo de que se trate hasta su importante recuperabie; y se ajustaran los cargos futuros

en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado a su nueva vida atit remanente, ]

en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, ia
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores y ajusta,
en consacuencia, los cargos futuros en cancepic de amortizacion, En ningdn case, la reversion de la
pérdida por deterioro de un active puede suponer el incremerito de su valor en libros por encima de
aquél gue tendria si no se hubieran recenocido pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor

registrade de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018 no habia pérdidas por deterioro de actives.

Asimismo, al mencs al final del ejercicic se procede a revisar la vida util estimada, ef valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmevilizado material de uso propie, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion det cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicio futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conversion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los impartes invertidos en mejoras que

condribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia ¢ a alargar ta vida (il de dichos bienes se registran

como mayor coste de los mismos.
3.3.2 Inversiones inmobiliarias
El epigrafe "Inversiones inmobiliarias” de! activo del balance recoge los valores de los terrenos, edificios

y otras consirucciones qgue se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia 2 fravés de su enajenacion.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 3.3.1, relativa al inmevilizado

material y se registran contablemente de igual manera,

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realiza de forma lineal, en funcidn de sy vida il
estimada de 25 afios.

3.4 Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido
desarrollados por fa Sociedad. Sclo se reconocen contablemente aguellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v, -

posteriormente, se valoran a su coste mehos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
acumutada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Pueden ser de “vida 0tit indefinida" (cuando, sobre ta base de los analisis realizados de todos los
factores relevantes, se concluye que no existe un Himite previsible del pericdo durante el cual se espera
que generaran fiujos de efectivo netos a faver de la Sociedad) ¢ de “vida util definida” (en fos restantes
€asos).

&n los activos intangible de vida dtil definida, al menos al final del sjercicio se procede a revisar la vida
util estimada, ef valor residual y métedo de amortizacién de los elemenios del inmovilizado inmaterial,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de preducirse, se ajustaran rmediante la
correspondiante correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacién a su amortizacidn en virtud de Ia nuevas vidas (tiles.

Los activos intangibles de vida otif indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada cierre
contable, la Sociedad revisa sus raspectivas vidas Gtiles remanentes con cbjetc de asegurarse de que
éstas siguen siendo indefinidas o, en casc contrario, de proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios contables
simitares a los adoptados para la amoertizacién de los activos materiales.

Qtros activos intangibies

Corresponden a aplicaciones informaticas adguiridas a tftulo oneroso y & concesiones administrativas
de las que es concesionaria la Sociedad, adquiridas para uso propio de la misma,

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de fa vida dtit definida, aplicandose criterios similares
a les adoptados para la amortizacién de los actives materiales. Los porcentajes anuales de
amortizacién aplicados como promedio a las mencignadas aplicaciones informaticas y concesiones -
administrativas son de 25% y del 2%, respectivamente.

Los cargos a {as cuenias de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el capitule “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.5 Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son operativos. En
las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los fiesgos v
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en ¢l arrendador. '

3.6 Provisiones

Las provisionas son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a fa que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cangelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios .
econdmicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, une 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad, incluye as obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucion de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquelias provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo confrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre

las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre

contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente -
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir

0 disminuyen.

3.7 Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Actives” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por ia entidad en garantia de arrendamientos, anticipos vy .
creditos al persenal y otros activos.

Et capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidoes en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de pericdificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que ios generan,

3.8 ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

3.8.1 Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresaos y gastos por intereses y conceptos asimilables a llos se reconacen
contablemente en los capitulos "Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el capitulo “Rendimiento de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no
se registran en 1a cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

-19-



3.8.2 Comisiones, honorarios y concepfes asimifados

Los ingresos y gastos en concepto de comisicnes y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva, de gestién y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva y Entidades de
Prevision Social Voluntaria y de la delegacion de la gestion de los Fondos de Pensiones
gestionados por Bankia Pensiones {ver Nota 1} gque se incluyen en el saldo del epigrafe
“Comisicnes percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.3), en ta medida en
que tienen su origen en servicios que se prolongan a io largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn y administracion de Instituciones de
Inversion Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del
rendimiento de la inversidn gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso
madifica, los ingresos reconacidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al
reconecimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior
se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de [nstituciones de Inversién
Colectiva desarrcllados por terceros, que se incluyen en et epigrafe “Comisiones pagadas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 13.4). En la medida en que tienen su crigen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el perfodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva, que
se incluyen en el saldo del epigrafe "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas v
ganancias {Nota 13.3). En la medida en gue responden a servicios que se ejecutan en un acto
singular, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los
origina.

3.8.3 Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

3.9 Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Seciedad que son propiedad de terceros (Fondos de Inversion,
Sociedades de inversion de Capital Variable) se incluyen en el epigrafe “Otras cuentas de orden-
Carteras gestionadas” del balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 13.3). En la
Nota 13.3 se facilita informacion sobre los patrimonios medios de terceros gestionados por la Sociedad.

3.10  Gastos de personal

Los gastos de personal se contabilizan, con caracter general, siguiendo el principio del devengo en -
funcion de los servicios prestados por los empleados.
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Compromiscs por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenidos por fa Sociedad con sus empleados se consideran

“compromisos de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado

a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si

la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los .
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no

cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisas de prestacion definida’.

El plan de pensiones de los empleados de la Sociedad esta integrado dentro de! Plan de Pensiones
de Promocion Conjunta de Empieados del Grupo Bankia cuya Entidad Gestora es Bankia Pensiones,
E.G.F.P. En las especificaciones de! Plan se establece un sistema en el que la Sociedad realizara una
aportacion anual e individual consistente en un porcentaje sobre determinados conceptos retributivos.

Las aportaciones devengadas por la Sociedad durante e! ejercicio 2019 a dicho fondo de pensiones
han ascendido a 253.114,77 euros (2018: 284.766,54 euros), que se han registrado en ia partida
“‘Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 13.8),

LLos compromisos asumidos para la cobertura de las contingencias de failecimiento e invalidez de los

empleados durante el perfodo en el que permanecen en active, quedaron establecidos en el Acuerdo

de Prevision Social de fecha 7 de julio de 2015 de Bankia, S.A. y que se hizo extensivo a los
trabajadores de Bankia Fondos, mediante el acuerdo laboral de fecha 29 de julio de 2015. Desde el 1

de julio de 2015 estos compromisos se encuentran cubiertos mediante una poliza de seguros dentro

de! Plan de Pensiones.

3.11 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aduelios empleados
que sean despedidos y que tengan derecho a algun tipo de indemnizacion. En este sentido, al 31 de
diciembre de 2019, en el epigrafe “Provisiones” del pasivo del balance se registran 249.826.61 euros
(534.316,97 euros en 2018) (Nota 10).

Asimismo, sin perjuicio de aqueilas medidas que puedan ser adoptadas en el futuro por fa Direccién
del Grupo BFA, en virtud de los compromisos asumidos en ef Plan de Reestructuracion no se ha
estimado necesario el registre de ningln otro impacto que pudiera derivarse de! marco de la potitica
fiiada por el Grupo Bankia/BFA.

3.12  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre bensficios del ejercicio viene determinado por el impuestc a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y banificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y ia base fiscal

de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el imperte
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generara en

el future la obligacion para la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracién correspondiente.

Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin derecho de

reembolso 0 un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y tos créditos por bases imponibles negativas son

importes que, habiéndose producide o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su

derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta ef cumplimiento de los
cendicionantes establecidos en ia normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de

la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuesios corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que ne excede a los 12
meses desde [a fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferides aquellos impories que se espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de la Administracion .
correspendiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, fa Sociedad solo registra aclivos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones ¢ por la existencia
de bases impoenibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferides cuando inicialmente se regisire
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resuitado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprcbar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resuitados de los analisis realizados.

Los capitulos “Activos Fiscales” y "Pasivos Fiscales” del balance inciuyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose,
en su caso, entre; "Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestcs en los proximes doce
meses) y "Diferidos” {importes de los impuestos a pagar o a recuperar en gjercicios fufuros, incluidos,
en su caso, los derivados de bases imponibies negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar}.

Con fecha 1 de enero de 2011 se constituyo el grupo fiscal 559/11 siendo su sociedad dominante
Bankia, S.A. (Nota 14) e incluyéndose, con efectos desde el mismo gjercicio 2011, a la Sociedad como

dependiente con el cbjeto de tributar por el Impuesto sobre Sociedades en Régimen de Declaracion

Consolidada.

La politica seguida por dicha grupo fiscal en relacién con Ia distribucion del Impuesto sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar o a devolver consclidada asi come los
pagos a cuenta correspondientes, de forma proporcional a fos resuitados de cada sociedad deniro del -
grupo fiscal.
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Por tanio, en los ejercicios 2012 y 2018 la cucta a pagar consolidada imputable a la Sociedad, que
consiituye una deuda con Bankia, §.A., se registra en los epigrafes “Deudas con Intermediarios
Financieros" del pasivo del balance de situacién {(Nota 6.2.1).

La Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuestc sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Rasidentes
y sobre el Patrimonio, establece el tipo de gravamen generatl del Impuesio sobre Sociedades en el
30%.

3.13  Estado de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan ias siguientes expresiones:

- Flujes de efectivo: enfradas v salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alieraciones en su
valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacion,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y dispesicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversicnes no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambics en el tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los préstamos tomados per parte de la enfidad que no formen parie de
las actividades de explotacion.

A efectos de elaboracion del estade de flujos de efective se han considerado como “Efectivo v
equivalenies de efectivo® los importes de actives financieros clasificados en el epigrafe *Inversion
crediticia - Crédifos a intermediarios financieros", cuyos plazos de vencimienic vy tipelogia determinan
suU consideracion como equivalentes de efectivo, cuyos importes at 31 de diciembre de 2019 y 2018
eran 43.470 miles de sures y 38.558 mites de euros, respectivamente (Nota 5).

3.14  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionat y de presentacion de la Sociedad es el euro.

t.os saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valgran al tipo de cambio de cierre publicado
por @l Banco Central Europec. Las diferencias que se producen respecto al cambio histérico se

registran de la siguiente forma:

. Todas las diferencias de cambio que surjan al convertir o liquidar las partidas monetarias se
registraran en resultados como ganancias o pérdidas del periodo.
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. ‘En el caso de las partidas no monetarias vaioradas a valor razonable, tales como las
inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles
para la venta, cuyas pérdidas o ganancias se reconozcan en patrimonio neto, cualquier
diferencia de cambio incluida en dichas pérdidas o ganancias, se reconocera directamente en
patrimonio neto, desglosando el componente de fipo de cambio que corresponda a la
revaluacion o devaluacién del elemento no monetaria,

. Cuando las pérdidas o ganancias derivadas de una partida no monetaria, tales como las
inversionas en instrumentos de patrimonio clasificadas como activos financieros mantenidos
para negociar ¢ en otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de -
peérdidas y ganancias, se reconozcan en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esas pérdidas o ganancias, también se reconocers
en resultados del periodo.

315 Esiado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimeonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacidn se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

- Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Socledad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquelilos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neta.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos fransitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonic neto.

c) ‘El importe neto de los ingresos y gastos reconacidos definitivamente en el patrimonio neto, en
sU ¢aso.
d} Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los concepios indicados en las letras

b} y ¢) anteriores.

e) El total de ios Ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglesan en:

al Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de fos ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconeccido directamenie en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recege el importe de las ganancias
o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

C) Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el
gjercicio entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositive, en su caso, en la ribrica Impuesto sobre beneficios del estade.

- Estados totaies de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimenio neto se presentan todos los cambios habides
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en Jos criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion det valor en libros
al comienzo y al final del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los
saldos de los estades financieros con origen en cambios en los criferios contables o en la-
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
pariidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas ragisiradas en & patrimonic
neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos cen instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

3.18 Partes vinculadas

Las transacciones con partes vincuiadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente,

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportades por lo gue los Administradores de
la Sociedad consideran que nc existen riesgos significativos por este aspecto de los que puadan
derivarse pasivos de consideracién en el future (Nota 15),
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4, PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS
a) Propuesta de aplicacion de resultados
La propuesta de distribucion de resuliados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2019,

formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, y la
aprobada por Iz Junta General de Accionistas, correspondiente al ejercicio 2019, es como sigue:

Euros
2018 2018
Base dal reparto
Resultado del gjercicio 33.122.155,97 28.941.474,24
Aplicacion
Dividendos 33.122.155,97 28.941.474,24
33.122.155,97 28.941.474 .24
b) Beneficio por accion

Beneficio por accidn basico

Et beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un
ejercicio entre el nimerc medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,
exciuido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. '

De acuerdo con ello:

Eures
2019 2018
Resultado ngto del gjercicio {Euros) 33.122.155,87 28.941.474 24
Ndmero medio de acciones en circulacion (Nota 11) 577.496 577.498
57,35 50,12

Beneficio basico por accién (Euras)

Beneficio por accién diluido

Para proceder al caiculo de los beneficios por accion diluidos, tante ef importe de la ganancia neta
atribuible a los accionistas ordinarios, como el promedic ponderado de las acciones en circulacion,
deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no poseia deudas convertibles en acciones u opcicnes
sobre acciones que pudieran suponer Iz creacion de nuevas acciones. Por lo tanto, el beneficio diluido
por accion coincide con el beneficio basico por accion.
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5, TESORERIA

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2019 2018
Caja 1.220,58 146,44
1.220,58 146 44

A efectos del estado de flujos de efectivo, la Sociedad considera “Efectiva y equivalentes de efective”
las partidas siguientes:

Euros
2018 2018
Caja 1.220,58 _146,44
Depositas a fa vista (Nota 6.1.2.1) 43.468 425560  38.558 25223

43.469.646,08  38.558.398,67

6. INSTRUMENTOS FINANCIERCS

6.1 Activos financieros

6.1.7 Activos financiercs disponibies para la venta
6.1.1.1 Desglose

a) Valores representativos de deuda

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2019 2018
Ctros valores de renta fija 1.971.568,00 3.030.255,50
Ajustes por valoracion
Intereses devengados empresas del grupo - -
Intereses devengados otras entidades 44.262,29 53.220,86

2.015.831,29 3.083.485,36

Los intereses y rendimientos generados durante los ejercicios 2019 y 2018 por los valores
representativos de deuda, que han ascendido a 60.977,91 euros y 128.089,04 euros, respectivamente,
se registran en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{Nota 13.1). De este importe, no se registra saldo por titulos emitidos por entidades pertenecientes a
los Grupos BFA y Bankia (22.828,51 euros al 31 de diciembre de 2018) {Nota 15).
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b) Instrumentos de capital

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
201¢ 2018
Participaciones en instituciones de tnversion Colectiva 1.820.984,74 883.547 67
Otros instrumentos da capital 600,00 600,00
1.8921.584,74 884,147 87

El valor razonable de las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva a 31 de diciembre de
2019y 2018, se ha obtenido aplicando el valor liquidativo de las mismas publicado a dicha fecha.

Adicionalmente, se incluyen las acciones de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones,
S.A., adquiridas por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018, como requisito para la gestion
discrecional e individualizada de carteras, incluidas las pertenecientes a vehicuios de inversién -
asociados a seguros y a Fondos de Pensiones (Nota 1). Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad
es titutar de 3 acciones, por importe de 6§00 suros (Nota 2.4),

6.1.1.2 Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2019y 2018, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran
a la cartera de activos financieros disponibles para la venta. :

6.1.2 [Inversiones crediticias
6.1.2.1. Crédite a infermediarios financieros

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
20189 2018
Cuentas & la vista (Notas 5y 15) 43.468.425,50 38.558.252.23
Deudores por comisiones pendientes (Nota 13.3) 12.173.011,88 9.569.973,06
Ctros deudores 195.592,25 310.335,66

55.837.025,63  48.438.566,95

En el epigrafe "Cuentas a la vista” se recogen las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en
Bankia, S.A., remuneradas a un tipo de interés de mercado. Durante el gjercicio 2019 y 2018 no se
han devengado intereses por este concepto,

El epigrafe de "Deudores por comisiones pendientes” recoge, fundamentalmente, las comisiones
pendientes de cobro por ia actividad de gestion de [nstituciones de Inversion Colectiva de la Sociedad
que se registran con abono at epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias |
{Nota 13.3).
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6.2 Pasivos financieros
6.2.1 Deudas con infermediarios financieros

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Comisiones pendientes de page (Nota 13.4) 627862854  5.390.422 21
Deudas por impuestos carrientes con empresas del Grupo (Nota 14) 8.498.405,21 5.216.526,12
Hras deudas 46.728,78 125.841,97

14.823.762,53 11.732.780,30

El salde de “Comisiones pendientes de pago” recege, principalmente, el importe pendiente de pago
correspondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva. De
este saldo, al 31 de diciembre de 2018 y 2018 un importe de 6.096.945,06 euros y 5.275.658,24 euros,
respectivamente, corresponden a entidades vinculadas {Notas 13.4 y 15).

6.2.2 Deudas con particulares

El detalle de este capitule del balance de situacion al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2018 2018

Otras deudas 1.045.329,72 1.011.848,06

1.045.328,72  1.011.848,06

El epigrafe "Otras deudas” recoge 886.434,43 euros y 803.572,80 euros al 31 de diciembre de 2018 y
2018 respectivamente, en concepto de remuneracion variable.

6.3 Vencimientos de instrumentos financieros

El detalle de los actives financieros por fecha de vencimiento es como sigue:

2018 201B
Entre 1- 3 Entre 1-3
Ala vista afas Taotal A fg vista afios Tatal
Activos financieros disponibles para ia
venta (") 1.821.584,74 201583128 3.937.418,03 884,147 67 308348536 386763303
Credito a intermediarios financieros 5583?029,63 - 5H5.B37.02863 48.438.566,956 -~ 48 428.566 85

Total 57.758.614,37 2.015.831,28 59.774.44586 49.322.714,62 3.083.485,358 $52.405.10¢ 08

{*} "A la vista® recone inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva.
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El detalle de los pasivos financieros por fecha de vencimiento es como sigue:

2019 2018
Entre & Entra 6
A la vista meses 1 afo Total Ala visla meses 1 aio Taotal

6.278.628,54 B8.545133,99 14.823.76253 539042221 6342368,09 11.732.790,30
1.045.328,72 - 1.046.32672  1.011.849,06 . 1.011.848,06

Deudas con intermediarios financieros
Deudas con padiculares

Total 7.323.95826 5.545133,99 15.8689.09226 640227127 6.342.36809 12.744.639,36

7. ACTIVO MATERIAL
71 Activo material de uso propio

El detalle y movimiento del active material de uso propio a 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es «l

siguiente:

Euros

Mobiliario, instalaciones

Equipos inferméticos y

y olros te comunicacian Total

Coste
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.335,81 52.534 38 53.870,18
Adiciones - 38.554 08 38.554 08
Retiros - - _
Traspasos - - -
Saldos at 31 de diclembre de 2018 1.335.81 81.088,46 92.424,27
Adicionas - - -
Reliros - . -
Traspasas - - -
Saldos al 31 de diciembire de 2019 1.335,81 1.088,46 82424 27
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2017 {1.318,21) {49.804,24) {51.122,45)
Adiclones _ . _
Dotaciones {14,11) {9.568,81) {8.582,92)
Retiros - - -
Saldes al 31 de diciembre de 2018 {1,332,32) (59.373,05} (60.708,37)
Adiciones - - .
Dotacionas (3.49) {10.874,60) {10.878,09}
Retiros - . -
Saldos al 31 de dicternbre de 2018 (1.335,81} {70.247 65) 20.840,81
Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018 349 31.715.41 31.718.80

- 20.840,81 20.840,81

Saldas al 31 de diciembre de 2018

Al cierre de! ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad tenia equipos de procesos informaticos totalmente
amortizados, que segufan en uso, por importe de 46.580,81 euros, respectivamente.
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7.2 Inversiones inmobiiarias

La compeosicion del salde de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como el
movimienio que se ha producido en el mismo durante los ejercicios 2019 y 2018, es la siguiente:

Coste
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Retiros

Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Retiros

Traspasos

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Amoprizacién acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones

Dotaciones

Retiros

Saidos at 31 de diciembre de 2018
Adiciones

Dotaciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Terrenos'y
construcciones Total
3.351.157.40 3.351.157 40

(1.936.915,30}

{1.936.915,30)

1.414.242 10

1.414.242.10

1.414.24210

1.414.242,10

(1.608.169,18)

{1.608.169,19)

753.558,83

783.556,83

(824512,36)  (824.612,36)
(23.337,33) (23.337,33)
(847.949,68)  (847.949,69)
589.629,74 589.629,74
566.292,41 566.292.41

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor neto diferenciando entre la construccion y del terreno, al
cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Terranos
Construceiones
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Euros
2019 2018
247.367,80 247.367.80
318.924,61 342.261,94
566.292 41 580.629,74




Los “Terrenos y construcciones” que figuran en el cuadro anterior fueron traspasados a la Sociedad

como consecuencia de las operaciones de fusion descritas en la Nota 1. Como consecuencia de la .
fusién por absorcion de Bancaja Fondos, Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva

S.A., por fa Sociedad, (Nota 1) y corresponden a un local y, su correspondiente terreno, ubicados en

la calle Bélgica 2-4, planta baja (Valencia).

En diciembre de 2018 se produjo la venta del edificic que la entidad poseia en la calle Maria de Molina,
39 (Madrid). Dicho edificio fue traspasado por fa fusion por absorcion de Bankia Banca Privada Gestian,
S.G.1.1.C., S.A. El resultado positive de esta venta ascendio a 434.631,55 euros registrados en el
epigrafe ‘Ganancias / {Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producide pérdidas por detericro.

8. ACTIVO INTANGIBLE

El detalie y movimiento de este capitulo del balance de situacion en los ejercicios 2019 y 2018 es el
sigulente:

Euros

Aplicaciones Concesiones Patentes y

informaticas administrativas Marcas Total
Coste
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.885.182,47 23,188,566 - 2.018,379,03
Adiciones 84.153 31 - - 84 153 31
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.074.34578 23.186,58 - 2.102.532.34
Adiciones 238.983,08 - - 238.983,08
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.318.328,86 23.186,58 - 2.341.515,42
Amaorlizacion acurulada
Saldos at 31 de diclembre de 2017 (1.622.579,89} {4.556,55) - (1.627.138,44)
Dotaciones (201.872,37} {463.73) - {202.436,10)
Retiros - - - -
Saldos al 21 de diciembre de 2018 {1.624.552,28) {5.022.28) - {1.829.574.58)
Dotaciones {145.569,24) (463,73} - {146.032,97}
Retiros - _
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (1.870.121,50} {5.486,01} - {1.975.607 51}
Aclive intangible neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018 254.793.52 18.164,28 - 272.957.80
Saldos al 31 de diciembre de 2019 348,207,386 17.700.55 - 385 807,94
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L.as “Concesiones administrativas” que figuran en el cuadro anterior proceden def traspaso por fusion
de Bancaja Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. a la Sociedad,
como sociedad absorbenie (Nota 1) y responden en su totalidad a una concesion de uso sobre unos
garajes sitos en Valencia de los que la Sociedad es concesionaria.

Las adquisiciones de activo intangible que han tenido lugar durante los ejercicios 2018 y 2018
corresponden en su fotalidad a aplicaciones informéticas nuevas, o mejoras a las ya existentes,
utilizadas para la administracion y contabilidad de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por la Sociedad.

Al cierre del gjercicio 2019 y 2018 ia Sociedad tenia elementos de inmovilizado intangible totaimente
amortizados, que seguian en uso, cofrespondientes a aplicaciones informaticas, por importe de
1.470.177,98 euros, respectivamente,

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha registrado importe alguno en concepto de

pérdidas por deterioro procedentes de los elementos que integran el epigrafe “Activo intangible” del
halance.

8, RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance de situacion al 31 de diciembre es como
sigue:

Eurps
2018 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 91.205,66 - 91.205,66 -
Anficipos y créditos al personal 410.164,20 - 446.496,21 -
Otros activos 251.939,05 - 62.661,91 -
Administraciones Plblicas (Nota 14} - 182163133 - 1.413.787.20
Ctros pasivos - 863.981,88 - 641.526,41

753.308,91 2.485.613,19  600.363,78 2.055,313.61

En la cuenta “Fianzas” se recoge al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la fianza en garantla de
arrendamiento, que mantiene depositada la Sociedad, por el alquiler de las oficinas en las que realiza
su actividad principal, las cuales son propiedad de Bankia, S.A. El importe devengado en los ejercicios
2019 y 2018 en concepto de este alquiler se registra en 2l epigrafe “Gastos generales” de fa cuenta de
perdidas y ganancias {ver Nota 13.9), :

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en la cuenta “Otros pasivos” del cuadro anterior se incluye,
fundamentalmente, la periodificacion de deudas no financieras mantenidas por la Sociedad, que se
registran con cargo al epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como los
saldos por facturas pendientes de recibir de acreedores por servicios, los cuales, con caracter general,
son centratados a nivel Grupo y la estimacion del importe contabilizado se basa en las estimaciones
que se reciben de la direccion del Grupo en el que se integra la Sociedad (Nota 1).
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10. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad mantiene provisionada la cantidad 249.826,61 euros que

cubre el posible coste del despido de determinados empleados (534.318,97 euros a 31 de diciembre
de 2018).

1. PATRIMONIO NETC

Al 31 de diciembre ei detalle del Patrimonio Neto es el siguiente:

Euiros
2019 2018

FONDOS PROPIOS

Capital §.338.042,24 8.339.042,24
Prima de emisidn

Reserva legal

Reserva voluntaria
Resultado del ejercicio

1.667.808,45 1.667.808,45

133.038,05
33.122.155,97

133.038,05
28.941.474.24

43.262.044,71  39.081.362.98
AJUSTES POR VALORACION (31.111,50) (177.378,15)
TOTAL PATRIVIONIO NETO 43.230.933,21  38.903.984,83

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital sccial de la Sociedad ascendia a 8.339.042,24 euros,
formalizado en 577.496 acciones nominativas de 14,44 euros de valor nominal cada una totalmente
suscritas y desembolsadas, con iguales derechos politicos y econdmices, numeradas correlativamente
de la 1 ala 577.496, no existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad y, asimismo, no
cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 tos accicnistas de |a Sociedad son los siguientes:

N# acciones % Participacion

Bankia, S.A. (*) 577.495 99,99983%
Corporacian Industrial Bankfa, S.A.U. (%) 1 0,00017%
577.496 100%

{*} Entidades integradas en los Grupos BFA y Bankia {Nota 1)

Con fecha 25 de junio de 2019 la Junta General de Accionistas aprobé la distribucian de a totalidad
del resultado del gjercicio 2018, Con fecha 26 de junic de 2019 se realizo el pago integro.

Con fecha 29 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas aprobg la distribucion de la totalidad
del resultado del ejercicio 2017. Con fecha 28 de junio de 2018 se realizd el pago integro.
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Con fecha 29 de junio de 2018, fa Junta General de Agclonistas, acordd reducir el capital social en la
suma de 26.369.166,39 euros mediante la reduccion del valor nominal de las acciones en la suma de
45,6612104270232 euros por accién para la devolucidn del valor de las aportaciones a los accionistas.
Adicionalmente, se aprobd la distribucién a los accionistas de 26.938.000,00 euros en concepto de
dividendo extracrdinaric con cargo a reservas de libre disposicién y la reclasHicacion de 5.384.484,75 .
euros (importe que excedia el importe minimo de reserva legal exigible a la Sociedad atendiendo a la
nueva cifra de capital social) de reserva legai a reservas voluntarias.

b} Prima de emision

Con fecha 29 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas acordo distribucion a los accienistas
de 26.938.000,00 euros en concepto de dividendo extraordinario. Este importe inciuye el reparto de la
prima de emision por importe de 9.415.165,66 euros. No ha habido movimientos durante el ejercicio
2019,

El Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital permite expresamente ia utilizacién de la prima
de emision de acciones para ampliar ef capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

c) Reserva legal

La composician del saldo del epigrafe “Reservas legal”, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra
a continuacion:

Euros
2019 2018

Reserva legal 1.667.808,45  1.667.808,45 -

Tal vy como se ha indicado en la Nota 11.a), con fecha 28 de junio de 2018 se reclasificaron
5.384.494,75 euros desde la Reserva legal a Reservas voluntarias. No ha habide movimientos durante
el ejercicio 2018,

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el sjercicic econdmico deberén destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue |
ésta alcance, al menos, &l 20% del capital social, excepto en el caso de que existieran pérdidas
acumuladas que hicieran que el patrimonio nete de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capitai social,
en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas hasta que el patrimonio
iguale la cifra de capital social y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podrg utilizarse para aumentar el capital social en a parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no-
supere el 20% de! capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibies suficientes para este fin.
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d) Reserva voluntaria

L.a composicion del saldo del epigrafe “Reservas voluntaria”, al 31 de diciembre de 2018 y 2018, se
muestra a continuacion:

Euros
2019 2018

Reserva voluntaria 133.038,05 133.038,05

Con fecha 29 de junio de 2018 la Junta Generai de Accionistas acordé distribucion a los accionistas
de 26.938.000,00 euros en concepto de dividendo extraordinario (ver Nota 11.a)).

l.as reservas voluntarias son de libre disposicién excepto por el importe de los gastos de investigacion
y desarrollo que figuran en el balance y estando condicionado su reparto a que los fondos propios no

desciendan de ia cifra de capital suscrito v a que se cumpla la normativa de recursos propios que se
menciona en la Nota 17.

12, CUENTAS DE ORDEN

La composicién al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de este epigrafe se detalla a continuacion:

Euros
2018 2018
Fondos de Inversion 19.584 680.608,24 15.972.385.476,48
Saciedades de Inversion de Capital Variable 224.631.051,21 239.558.986 20
Sociedad de capital riesgo 6.785.892,98 8.171.318,66
Entidad de Previsidn Social Voluntaria - -
Fandos de Pensiocnes 7‘833165571,24 ?363855240,54

Total patrimonios gestionados 27.654.263.123,67 24.584.971.022,88

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad gestionada 71 Fondos de inversion y 34 Sociedades de
Inversién de Capital Variable que se detallan en el Anexo. Adicicnalmente la Sociedad se hace cargo
de las decisiones de inversién de la cartera de 64 Fondos de Pensiones administrados por Bankia
Pensiones, 8.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

13. INGRESOS Y GABTOS
13.1  Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio
por todos los activos financieros cuye rendimiente, implicite o explicito, se obtiene de aplicar el método
del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses
se registran por su importe bruto, sin deducir, en su ¢aso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen.
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Seguidamenie se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més -significativos
devengados por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Valores representativos de deuda {Nota 6.1.2.1) 60.977,91 129.088,04
80.977,M 125.088,04

13.2 Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de |z cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio
por todos los pasivos financieros con rendimiento, Implicite o explicito que se obtienen de aplicar el
meétodo del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable,

E! desglose detl saldo de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de
2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
201¢ 2018
Intereses y cargas asimiladas 2.664,10 262,34
2.664,10 262,34

13.3 Comisiones percibidas
Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en &l gjercicio.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2018 2018
Comisiones de gestién de instituciones de Inversién Colectiva y otras 121.031.040,11  118.801.874,84
Comisiones de suscripcién y reembolso 575.331.%1 748.811,99

121.606.372,02 119.650.686,83
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Tal v como se menciona en ta Nota 1, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fa Scciedad gestiona -
determinadas Instituciones de Inversidén Colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los

gjercicios 2019.y 2018 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y

el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
Comisiones pendientes de

Comisiones devengadas cobro (Nota 6.1.2.1.) Patrimonio gestionhado

2018 2018 2019 208 2014 2018
Sociedades de invarsidn 1.088.348,54 1.138.111,44 326,477 18 266962 29 224 6531.061,21 239,558 986,20
Fondos de Inversion 118.511.566,07 116.2B4.004,85 11.846.53470 9.303.016,77 10.584.580.608,24 16.972.385.476.48
EP5V 108.125,50 112 668,55 - - - -
Sociedad de capital riesgo 80.000,00 125.000,00 - - §.785.892 98 9.171.319,68
Fondos de Pensiones 1.242.000,00  1.242.000,00 - - 7.838.165.571,24  7.363.855.240,54

121.031.040,11  118.901.874,84 12.173.011,88 9.560.97006 27.654.262.123,67 24.584.971.02288

Durante el ejercicio 2019 a Sociedad ha percibido ingresos por comisiones de gestion variable por un’
importe de 1.057.270,79 euras (0 euros en el gjercicio 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las comisiones devengadas pendientes de cobre se incluyen en el
epigrafe “inversiones crediticias - Crédito a intermediarios financieros" del balance (Nota 6.1.2.1).

13.4 Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

Euras
2019 2018
Comisiones comercializacién £3.798.193 .85 68.347.618,48
Otras comisiones 62.500,00 62.500,00

63.860.693,85 68.410.118,48

El importe recogido en la cuenta “Otras comisiones”, corresponde principalmente al gasto devengado,
por &l servicio de asesoramiento de inversiones prestado a la Sociedad en relacion a la Sociedad de
Capital Riesgo gestionada.

-38-



E! detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios asi
como de las comisiones pendientes de pago, que figuran registradas en el saldo del epigrafe
"Comisiones satisfechas - Comisiones de comercializacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
"Deudas con infermediarios financieros - Comisiones pendientes de pago" del balance,
respectivamente, son los siguientes: '

Euros
2018 2018
(Comisiones Comisiones
Comisiones pendientes Comisiones pendientes
devengadas {Nota 6.2.1) devengadas fNota 6.2.1)

Bankia, 8.A. 52.915.621,99 6.096.94506 67.433.772,15 5.275.656,24
Bancofar, 5.A. 5.405,59 12.452,28 7.046,69 7.048,69
BEKA Finance S.A. 38.699,28 6.638 45 43,111,568 6.941,01
Banco Inversis, S.A. 113.705,88 9.908,37 134.955,42 10.131.65
Caixabanl, S.A. 4.215,93 19.853,10 10.619.36 15.637,17
Otros intermedigrios 720.544 48 132.830,28 718.113,29 75.007.45

63.798.183,85 6.278.828,54 6B.347.618,49 5.380.42221

Del importe registrado en la cuenta "Comisiones satisfechas - Comisiones de comercializacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, 62.915.621,99 euros (67.433.772,15 euros durante el sjercicio 2018)
se han cedido durante el ejercicio 2019 a entidades vinculadas (Nota 15).

Para el caso de Bancofar, $.A. y Caixabank $.A., se encuentran pendientes de pagoe [as comisiones
correspondientes a 2018, pendientes de recibir la factura a 31 de diciembre de 2018

13.5 Resuitados de operaciones financieras
Inciuye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros (excepto los imputables
a intereses devengados por aplicacién del método def tipo de interés efectivo y a correcciones de valor

de activos)}, asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2019
y 2018, en funcidn del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es el siguiente:

Euros
2018 2018
Carfera
Activos financieros disponibles para la venta (22.891,81) -
Cartera de negociacion - (47.513,94)
Instrumentes financieros no valorados a valor razonable con cambios gn pérdidas y .
ganancias - {304.339,56}

(22.891,81) {351.853,50}
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Euros

Naturaleza: 2019 2018
Cédulas hipotecarias y Obligaciones (32.201.78) (318.638,90)
Participaciones en L.1.C. 9,309,687 (33.214,60)

(22.891,81)  (351.853,50)

13.6 Diferencias de cambio

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado de los ejercicios 2018 y 2018, por
clases de instrumentos financieros es el siguiente:

Eures
2019 2018
Inversicnes crediticias {1.316,83) (348,45)
{1.316,83) {348,458)

13.7  Oftras cargas y otros producios de explotacion
aj COtros productos de explotacién

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2018 2018
Ingresos por alquiler de edificios en propiedad 22.924 80 59.656,80
Otros productos de explotacion 122.224,59 120.422,02
145,148,389 180.078,82

A 31 de diciembre de 2019, el importe registrado en "Ingresos por alquiler de edificios en propiedad”

corresponde al alquiter de un local sito en la calle Bélgica n® 2 en Valencia {2018: 22.924,80 euros).

Adicionalmente, en 2018, 36.732,00 suros se correspondian al alquiler a Bankia S.A. de las oficinas

de la Planta 10 del edificio sito en Maria de Molina 38, de las que Bankia Fondos era propietario al-
25%.
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b) Ofras cargas de explotacién

El desglose de los principales conceptes incluidos en esta rubrica de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2019 y 2018 es &l siguiente:

Euros
2019 2018
Canones 17.769,26 91.400,34
Contribuciones y tasas 23.171,33 23.930,68

40.940,59 115.331,02

13.8 Gastos de personal
a} Composicion

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre es como
sigue:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 4.519.487,98 441529425
Cuotas a la Seguridad Social 960.375,09 872.403,78
Dotaciones y aperiaciones a fondos de pensiones {Nota 3.10) 253.114,77 284.766,54
Indemnizaciones por despido (Nota 3.11) - 525.108,85
Otros gastos de personal 191.418,33 117.588,40

5.924.394 17 5.215.159,82

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad ha registrado en el epigrafe "Deudas con particulares” det
pasivo del balance (Nota 6.2.2) 886.434,43 euros en concepto de remuneracion variable y 0,00 euros
en concepto de remuneraciones pendientes de pago al personal (a 31 de diciembre de 2018: 803.572,9
y 0,00 respectivamente).

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de fa Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018, clasificados por
categorfas profesionales y género, es el siguiente:

Numero medio de empleados

Ejercicia 2012 Ejercicio 2018

N medio de N medic de

personas con PETSCNas £on

discapacidad discapacidad

»33% del total >33% del total

empleadas en smpleadas en

Hombres  Mujeres Total el gjercicio Hombres Mujares Total el gjercicio
Diraclivos ] 2 7 - 3 2 7 -
Mandos intermedics g 4 13 - g 4 13

Tecnicos y administrativos 23 25 48 - 22 25 47 -
37 31 68 - 36 3 87 -
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de ios ejercicios 2018 y 2018, clasificados por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

Nimero de empieados al cierre

31 de diciembra de 2019 31 de diciembre de 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 5 2 7 4 2 8
iMandos intermedios 9 4 13 10 3 13
Tecnicos y administrativos 23 27 50 24 24 48
37 33 70 38 29 67

13.9 Gastos generales
a) Desglose

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2019 y
2018 es ia siguiente:

Euros
2018 2018
Alguileres de inmuebles & instalaciones 327.930,37 321.559,34
Setvicios de informacion de mercado 1.714.540,18 1.168.576,25
Sistemas infarméticos 180.734 G5 176.118,30
Publicidad y propaganda 439.879,12 317.174 87
Contribucionss e impuestos 6564.079,76 644.118,86
Otros servicios de profesionales independientes 171,777,22 6567227
Servicios administrativos subcontratados 592.793,48 586.155,17
Ctros gastos 248.727,00 417.025,52

4.340.461,78 3.676.400,58

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la
Sociedad y los garajes, se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones".

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” se recogen,
fundamentalmente, los impories satisfechos durante los ejercicios 2019 y 2018 a sociedades del Grupo
BFA (Nota 1), por un importe de 169.263,57 euros y 147.378,94 euros, respectivamente, en concepto
de servicios prestados a Ja Sociedad a precio de mercado (Nota 15). :

Dentro del saldo de la cuenta "Sistemas Informaticos" de los ejercicios 2019 y 2018 se recogen,
fundamentaimente, los gastos de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas
cenfralizadas de la Sociedad, de los cuales 180.734,65 euros y 176.118,30 euros, respectivamerite,
corresponden a servicios prestades por sociedades del Grupo BFA a precios de mercado (Notas 1 y
15),
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Al cierre del gjercicio 2018 y 2018 la Sociedad tiene contratadas con {os arrendadores los siguientes
importes de arrendamiento minimos, de acuerde con los actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futurcs por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas confraciuaimente:

Euros
2019 2018

Importes por arrendamientos operativos

Hasta un afio 327.930,37 321.559,34
Entre uno y cinco afos - -

327.930,37 321.558.34

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos gue tiene
la Sociedad ai cierre del ejercicio 2019 son los siguientes:

- Arrendamiento de oficinas en Madrid (el contrato de arrendamiento se inicio ef 1 de enero de
2005 y la duracion del mismo es de 1 afio, pudiéndose renovar anuaimente, a voluntad de las
partes).

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicics 2019 y 2018 por todos esics conceplos se
registran en el epigrafe “Resto de pasivos - Otros pasivos” y "Deudas con particulares” del pasivo del
balance {Notas 9y 6.2.2).

b} Cfra informacién

Inclido en el saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes”, se recogen los .
honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, que han ascendido
a 18 miles de euros en los gjercicios 2019 y 2018. En &l ejercicio 2018 se han prestado otros servicios
profesionales por importe de 5.850,00 euros, ne habiéndose producido ningtn gasto por servicios de
asesoria fiscal. En el gjercicio 2018 se han prestado ofros servicios profesionales por importe de
4.876,00 euros, no habiéndose producido ningtin gasto por servicies de asesoria fiscal.

c) Informiacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores (Disposicién adicional
tercera - Deber de fa informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio) '

La informacion relativa al periode medio de pago a proveedores es la siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 2012 2018
{Cias)

Perigdo medio de page a proveedores 8,69 8,86
Ratio de operaciones pagadas 8,89 8,86

Ratio de operaciones pendientes de pago - -

{Mites de suros)

Total pagos realizades 3.678.081,20  4.113.514,95

Total pagos pendientes
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14.  SITUACION FISCAL
a} Impuesio sobre Sociedades

Desde 1 de enerc de 2012, la sociedad fributa en régimen de declaracion consolidada en el grupo
consolidable fiscal 559/11 del que es entidad dominante Bankia, S.A., {Nota 3.12).

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% -
sobre la base imponible, en la medida en que, al menos, una entidad de crédito se integra en el grupo
de consolidacion fiscal,

A continuacion se inclitye una conciliaci¢n entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal
que la Sociedad espera aportar a la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades de los
gjercicios 2019 y 2018 del Grupo:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos/ (Disminuciones)

Euros 2019 2018
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3312215597  2B.941.474,24
Impuesto sobre Sociedades 14.316.745,73  12.404.166,65
Base contable dal impuesto 47 438.801,70  41.345.640.88
Diferencias permanentes 675,00 1.581,28
Diferencias temporarias

- con origen en el gjercicio {317.803,17} -

- coh origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios anterioras

Base imponible (resuitado fiscal) 47.421.773,53 41.347.22217
Cuota integra 14.136.532,068  12.404.166,65
Ceducciones - -
Otros 95.340,95 -
Retenciones ¥ pagos a cuenta (5.733.467.80) (6.187.640,53) .

Saldo acreedor a compensar con el Grupo por Impueste sobre Sociedades (Nota 6.2.1) 8.498.405,21 6.216.526,12

Al 31 de diciembre de 2019, la provision de fa cuota a pagar por Impuesto de Sociedades ha supuesto
una deuda para la Sociedad con Bankia, S.A. por importe de 8.498.405,21 euros (6.216.526,12 euros
al 31 de diciembre de 2018} que se registra en e! epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” dei
pasivo del balance de situacion a dicha fecha (Nota 6.2.1).

El gasto de los ejercicios 2019 y 2018 par Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
20189 2018
Base contable por 30% 14.231.873,01 12.403.682,27
Deducciones . -
Ajustes al Impuesto sobre Sociedades ejercicio anterior - -
Otros 84.872,72 -

14.316.745,73 12.403.692,27
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b} Detalle de los activos y pasivos fiscales registrados

El detalle de activos fiscales diferidos es como sigue:

Euros

Activos fiscales corrientes 2019 2018
impuesto sobre el Valor Afadido 27.499,87 23.551,31
Activos fiscales diferidos

Impuesto anticipado valoracidn activos financieros disponibles para la verta 49.028,91 76.019,19
Provisidén por reestruciuracén 312.615,62 237 667,63
Pasivos fiscales diferidos

Impuesto anticipade valoracién activos financieros disponibles para la venta 3569542 -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantiene el derecho a la compensacion pendiente de
las deducciones de la cuota de su grupo fiscal, en la proporcion en que hubiera contribuido a su
formacién, gue podran aprovecharse en las liguidaciones de los perfodos impositivos futuros.
Asimismo, estas deducciones sdle podran ser compensadas cuando el grupo fiscal consolidado
obtenga bases imponibles positivas y, en todo case, cen el {imite que hubiera correspondido a la
Sociedad en el régimen individual de fributacion.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en ] halance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal que
puedan ser realizadas en el marco de su pertenencia al Grupo fiscal Bankia, es probable que dichos
activos sean recuperados.

E! defalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los saldos corrientes con las Adminisiraciones Piblicas,
clasificados en el balance de situacion en el epigrafe de "Resto de Pasivos” (Nota 9), se presenta a
continuacion:

Euros
Saldos corrientes con las Administraciones Publicas 2019 2018
Retenciones sobre plusvalizs 1.350.501,45  1.228,980,32
Impuesto sobre {a Renta de las Personas Fisicas 116.085 55 88.064,29
Organismos de fa Seguridad Social acreedores 97.743.62 85.546,03
Impuesto sobre el Valor Afiadido 55,193,286 g9.117 87
Otros impuestos 2.107 .45 2.068,69

1.621.631,33  1.413.787,20

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta “Retencicnes sobre plusvalias” recoge el importe
pendiente de pago correspondiente a las retenciones sobre los rendimientos obtenidos en los
reembolsos efectuados por los participes de fos Fondos de Inversion gestionados por la Sociedad a
cuenta del Imipuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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c) impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Euros
Activos fiscales diferidos Pasivos fiscales diferidos
2018 2018 2019 2018

Activos financigros dispanibles para la venta; _

Saldo al inicio del sjercicio 76.019,19 113.188,21 - 5.454,61
Aumentos - 35.695,42 -
Gisminuciones {26.890,28) (37.161.02} - {5.454 61)
Saldo al clerre del ejercicio 49.028 91 76.019,19 35.6095.42 -

Total impuestos reconocidos en el patrimenio neto 49.028,91 76.019,19 35.695,42 -

d) Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuacionsgs inspectoras

De acuerde con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por impuesto sobre beneficios no
podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido un plazo de prescripcion de 4 afios.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abierfos a inspeccion todos los impuestos a jos que esta
sometida por los cuatro Ultimas ejercicios. En opinidn de los asesores de la Sociedad la posibilidad de

dque puedan producirse pasivos fiscales que afecten de forma significativa a fa posicion financiera de -
la Scociedad, en caso de inspeccion, es remota,

18, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Retribuciones y otras presfaciones al Consejo de Administracién de la Saociedad y a la Alta Direcgitn

Al 31 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 hombres
y 3 mujeres (4 hombres y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2018).

En el ejercicio 2019 se han devengado 406.046,33 euros en concepto de remuneracion al Consejo de
Administracion. Durante el ejercicio 2018, se devengaron 397.573,30 euros en concepto de
remuneracion al Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2019 se ha devengado 24.130,16 euros {2018: 23.768,20 auros) en concepto de
COMPromisos por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares, mantenidos por la Sociedad con
miembros actuales ¢ anteriores del Conseje de Administracién de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 las primas de seguros de responsabilidad civil de los adminisiradores
por dafios ocasiocnados en el ejercicio del cargo han sido asumidas por su sociedad dominante.

En el gjercicio 2019 existe un importe de 7.336,21 euros en concepto de créditos o anticipos concedidos

a los miembros del Consejo. Al 31 de diciembre de 2018, existe un importe de 19.912,57 euros en
concepto de créditos o anticipos concedidos a los miembros del Consejo.
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, a los exclusivos efectos de lo establecido en e! Reai Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, una persona es considerada como alta direccion. En el gjercicio 2019
se devengaron 167.557,90 euros en concepto de remuneracion a la alta direccién (172.000,00 euros
en el ejercicio 2018).

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad no ha formado parte de drganos de administracion de
otras sociedades como persona juridica administradora.

Informacion exigida por el articulo 229 de |a L ey de Sociedades de Capital

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2-
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que
los Consejeros no se encuentran en ninguna de las situaciones de conflicto de interés de los
Administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2019 {(a 31 de diciembre de 2018 se
informa que los Consejeros no se encontraban en ninguna de las situaciones de conflicto de interés de
los Administradores previstas en dicho articulo).

Qperaciones con sociedades del Grupo v con los accionistas de la Sociedad

E! detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 as el siguiente:

Euros
2019 2018

Activos

Crédito a intermediarios financieros (Nota 6.1.2.1} 43.468.425,50 38.558.252,23
Activos financieros dispenibles para la venta (Nota 6.1.1.1} - -
Resto de activos (Nota 9} 91.205.66 91.205,66
Pasivos

Deudas con intermediarios financieros (Nota 6.2.1 y 13.4) 14.595.350,27 17.920.430,83
Ceudas con particulares 56.641,29 56,641,239

Gastos

Comisiones pagadas (Nota 13.4)

62.915.621,99

67.433,772,15

Gastos generales (Nota 13.9) 346.998,22 317.174,87
ingresos

Comisiones cobradas {Nota 13.3) 1.242.000,00 1.242.00G,00
Intereses y rendimientos asimilados {Notas 13.1,6.1.1.1 y6.1.2.1) 60.977.91 129.089,04

Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen personas juridicas, que entran dentro del concepto de partes
vincutadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normat con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado,
segun proceda.

A7 -



16. GESTION DEL RIESGOQ

La Sociedad tiene como objeto social (Nota 1) la administracion, representacion y gestion de

Instituciones de Inversion Colectiva, la administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi

como la gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de

Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, la administracién, representacion y gestién de

las inversiones, asi como gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de inversion -
Colectiva Inmobiliarias, la comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversién

Colectiva asi como el asesoramiento sobre inversiones y administracién y comercializacion de fas

participaciones de Jos fondos de inversion y acciones de sociedades de inversion por lo que, cualquier

maodificacion de la legislacion vigente aplicable supone un riesgo o incertidumbre a la actividad de la

Sociedad.

16.1  Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resuitantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipas de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los insfrumentos financieros.

16.1.1 Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de interés afecten a los -
cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. Los gestores de la Sociedad tienen
establecidos limites y controles para gestionar dicho riesgo.

16.1.2 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia
de las cuentas anuales.

16.1.3 Riesgo de precio

Este riesgo se define como aguel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

La Sociedad mide periddicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su cartera de
inversiones financieras a fravés de la metodologia VaR (Value at Risk), que expresa la pérdida méxima
esperada para un herizonte temporal concrete determinado sobre 1a base del comportamiento historico
de un valor o cartera. El VaR de la cartera de inversiones financieras (2 1 dia ¥ para un nivel de
confianza del 98%) a 31 de diciembre de 2019 es del 0,38% (31 de diciembre de 2018: 0,43%).

16.1.4 Riesgo de fiquidez
Este riesgo refleja la posible dificuitad de ta Sociedad para disponer de fondos liguidos, o para poder
acceder a efios, en la cuantia suficiente y af coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. En la Nota 6.3 se detalla ¢como vencen los activos y pasivos
financieros de la Sociedad.
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16.1.5 Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de ia Scciedad. La palitica de la Sociedad es que las contrapartes
sean entidades de reconocida solvencia.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de {a coniraparte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total del riesgo de crédito al 31 de diciembre:

Euros
2019 2018
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6.1.2.1) 55.837.029,63 48.438.565,95
Valores representativos de deuda {Nota 6.1.1.1} 2.015.831,28 3.083.485,36

17. GESTION DEL CAPITAL

La gestion de capital de la Sociedad tiene por objeto la chtencidn del nivel de recurses propios
suficientes y necesarios para cubrir l0s recursos exigibles derivados de su actividad, inviriendo en
activos de bajo riesgo.

Et articuio 33 del Real Decreto 83/2015 modifica el apartado 1 del articulo 100 del Real Decreto

1082/2012 de 13 de julio, que regula el cémputo de recursos propios exigibles y recursos propios
computables respectivamente, de esta forma los recursos propios minimos de la Sociedad no podran

ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros que se ha de incrementar en:

. Una proporcién del 0,02% de! valor efectivo del patrimonio de las 1IC que administre o
gestione la Sociedad, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de .
euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningln casc la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deber& sobrepasar los 10 millones
de euros.

. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra
ser cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el misme importe de una entidad
de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera
tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Eurcpea, o bien en un
tercer pais, siempre que esté somefida a unas normas prudenciales que, a juicio de la
C.N.M.V., sea equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.
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. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, 0 EGR y
EICC, estas deberan o bien:

i} Dispener de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir fos
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recurscs propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento de!
patrimonic gestionado de las {IC distintas a las autorizadas conforme a ia
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julic de 2009.

i) O suscribir un seguro de responsabitidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en ofras instituciones ¢ ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

k) El 25% de ios gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio
precedente. Entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y ofras cargas de explotacién. Se
entendera que le nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 255 respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, calculados
estos ullimos en proporcidn al correspondiente pericdo de tiempo transcurrido en el ejercicio
corriente. :

independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la gestora
no podran ser en ningin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 7.1 del Reglamento
{UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion y por el que se
modifica el Reglamento (UE) N® 548/2012.
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ki compute de los recursos propios minimos sobre los exigibles a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
como sigue:

Euros

2018 2018
RECURS0S PROPIOS COMPUTABLES
1. Capital social 8.339.042 24 833004224
2. Reservas 1.800.846,50  1.800.846,50
3. Prima de emision - -
Menos 13, Resuftados negativos de ejercicios anteriores {0,04} -
Menos 16, Activos intangibles {365.907,91) {272.857,80)
Menos 21. Ajustes por cambio de valor negativos {31.111,50) (177.378,15)
TOTAL RECURSOS PROPICS COMPUTABLES 9.742.869,29  9.689.552,79
RECURSCS PROPICS EXIGIBLES
1. Capital social minimeo Base de calculs 125.000,00 125.000,00
2. Patrimonio I1C gestionadas (neto) 19.727.995.519.43  3.885.599,30  3.370.975.76
3. Gestion discrecional de carteras {neto) -
4. Comercializacion de acciones y participaciones -
SUMA (A) 4.020.599,30 3.495.975,76
3. Gastos de personal (%) 6.215.159,82 4.812.923,62
4. Amortizaciones de inmovilizado (%) 279.371,15 371.843,38
5. Gastos de servicios exteriores (%} 323485714  2.801.165,28
6. Tributos (%) 556.874,46 733.580.51
7. Otros gastos de gestion corrients (%) - 94.580,29
SUMA (8} 10.286.262,57 8.914,103,09
9. Responsabilidad profesional 3.149.083.080,87 314.908,31 320.8954 98
TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES= Max {A, 25%'B) +
Incremento ingresos inversion libre 4.335.507,61  3.825.930,75
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES - REC ROPIOS
EXIGIBLES RECURSOS P 5407.361,68 _ 5.863.622,04

(") Imporie correspondiantes a gastos del ejercicio precedente; o bien, gastos del sjercicio cerriente en el caso de gue el
importe de estos Gitimos sea superior en un 25% a los del gjercicio precedente.

Adicionalmente la normativa en vigor establece destinar ai menos el 60% de los recursos propios a
inversiones en cuentas a la vista, depésitos en entidades de crédito o en valores admitidos a
negogciacion en mercados gue cumplan los siguientes requisitos:

- Que tengan un funcionamienio regular.

- Que esten supervisados por la autoridad de! Estado en que tenga su sede.

- Que dispongan de reglas de funcionamiento, transparencia, accesc y admisidén a negeciacién
simitares a los exigidos en la normativa espafiola a los mercados secundarios oficiales.
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Dentro del coeficiente del 60%, la Sociedad podra computar sus inversiones en acciones o
participaciones de iIC, incluidas las que gestionen. El 40% restante podra estar invertido en cuaiquier
activo adecuade al cumplimiente del fin social,

El Consejo de Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad seran informadas periddicamente de
las necesidades de recursos, de forma que conozca:

- El nivel y la tendencia de los riesgos significativos que puedan afectar a 10s recursos propios.

- Evaluar la sensibilidad y racionalidad de los supuestos basicos utilizados en los procedimientos
de evaluacidn de los recursos propios.

- Determinar si la entidad posee los recursos propios suficientes para cubrir los riesgos
asumidos. .

- Considerar futuros requerimientos de recursos propios en funcion del perfil de riesgo y de su
plan esiratégico.

18, INFORMACION SOBRE EL SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Ei Consejo de Administracion de Bankia, S.A. aprobd en su reunion del 18 de junio de 2011 el
"Reglamento para la defensa del cliente de Bankia, S.A. y de su Grupo®, que fue posteriormente
actualizado en su reunién del 25 de jutio de 2012, Este Reglamento contempia, entre otros aspectos,
que ef Servicio de Atencion al Cliente de Bankia, S.A. atendera y resolvera las quejas y reclamaciones
que le sean presentadas por quienes reciban los servicios financiercs de todas las sociedades
financieras del Grupo a las gue se extiende ef &mbito de aplicacion del mismo (Bankia, S.A. y entidades
del Grupo a las que resulta de aplicacion lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, .
sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades
financieras).

De esta manera, en virtud de o dispuesto en la indicada Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre
los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor dei cliente de las entidades
financieras las siguientes entidades del Grupo se encuentran sujetas a las obligaciones y deberes que
a este respecto requiere dicha Orden, centralizandose la atencién y resolucion de reclamaciones a
fravés del Servicio de Atencidn al Cliente de Bankia, S.A.: '

Entidad

Bankia, 5.A.

Bankia Fondos, 5.G.1.LC., S.A.

Bankia Pensiones, E.GF.P., S A

Segurbankia, S.A., Correduria de Seguros del Grupo Bankia

El Grupo Bankia, S.A. cumple tas obligaciones y deberes de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 44/2002
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma de! Sistema Financiero, y la Orden ECO/734/2004, de
11 de marzo sobre los Departamentas y Servicios de Atencion al Cliente y Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras.
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A continuacion se presentan los principales datos relativos a reclamaciones de clientes relacionadas
con la actividad de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2018:

Ejercicio 2019 Numerc de reclamaciones
Resueltas Resueltas  Resueitas
Admitidas desfavorablemente & favordel  informando
Entidad Recibidas atrdmite Desestimadas al cliente cliente al cliente
Bankia Fondos, 5.6.11LC., S.A. 54 5 3 30 5 15
Ejercicio 2018 Numero de reclamaciones
Resueiltas Resueltas  Resuelias
Admitidas desfavorablemaente a favor informando
Entidad Recibidas atrdmite  Desestimadas al ciiente del cliente al cliente
Bankia Fondos, $.G.LLC., S.A. 71 58 3 21 3 25

Por su parte, la tipologia de reclamaciones resueltas durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido la
siguiente:

Tipologia de las reclamaciones Namero de reclamaciones
2019 2018
Relacionadas con Instituciones de Inversion Colectiva 50 49
Varios - -
50 49

Ei nttmero de reclamaciones que se encontraban pendientes de resolucién al 31 de diciembre de 2019
ascendia a 7 (22 reclamaciones pendientes al 31 de diciembre de 2018).

19. HECHOS POSTERIORES

La Organizacion Mundial de'la Salud elevd et pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de emergencia
de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucion de
los hechos, a escala nacional e internacional v las circunstancias extraordinarias gue congurren
constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y de enorme magnitud. Para hacer frente a
esta situacion, el Gobierno espafiol ha considerado necesario proceder a la declaracién del estado de
alarma, a fravés de la publicacidén del Real Decreto 463/2020.

Adicionaimente, tanto & Gobierno espafol como las autoridades europeas e internacionales han
tomado medidas y estan evaluando medidas adicionales de estimulo econdmico con el objetivo de
mitigar los impactos sociales y econdémicos de esta crisis.

La Entidad ha tomado las medidas necesarias para asegurar la continuidad de las operaciones y de
negocios en lo referente a los aspecios de medios tecnolégicos y de gestion del personal, con especial
atencion a la seguridad e integridad del personal. A fecha de formulacién se siguen prestando los
servicios a ciientes con normalidad.
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lLa Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicic anuat terminado el 31 de diciembre de 2019, si bien podrfan impactar en
las operaciones y, por tanto, en sus resultados y fiujos de efectivo futuros.

Esta situacion impactara en el entorno macroecondmico espafiol e internacional y de forma directa e
inmediata a ia valoracion de los activos financieres y por tanto de las carteras gestionadas, hechos que
podrian afectar al volumen de negacio. Si bien a la fecha de formulacion de estas ¢uentas anuales es
prematuro para valorar el efecto de esta situacion sobre el negocio, los Administradores de |a Sociedad
consideran que nos encontrames ante una situacién coyuntural, que no comprometera la continuidad
de los negocios, cuyo efecto se registrara prospectivamente. Por dltimo, resaltar que los
Administradores de la Sociedad estan realizando un seguimiento constante de la evolucion de la
situacién, con el fin de informar dé cualquier cambio en esta evaluacién en el caso de gque sea
necesaria.

Con posterioridad al cierre del gjercicic 2019 y hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales, |

por el Consejo de Administracién de la Sociedad, no ha ocurrido ningitn otro hecho con efecto
significativo en las mencionadas Cuentas Anuales,
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ANEXO

Detalle de Institucionss de Inversion Colectiva gestionadas al 31 de diciembre de 2019

FONDOS DE INVERSION

BANKIA 2018 EURCSTOXX II, ¥l

BANKIA BOLSA ESPAROLA, F)

BANKIA BOLSA USA, Fl

BANKIA BONOS CORTQ PLAZO, FI

BANKIA BONOS DURACION FLEXIBLE, FI
BANKIA BONQS INTERNACIONAL, FI
BANKIA DIVERSIFICAGION, FI

BANKIA DIVIDENDO ESPANA, FI

BANKIA DIVIDENDO EUROPA, FI

BANKiA DOLAR, FI

BANKIA DURACION FLEXIBLE 0-2, FI
BANKIA EMERGENTES, F

BANKIA EURQ TOP IDEAS, FI

BANK!IA EVOLUCION DECIDIDG, FI

BANKiA EVOLUCION MODERADG, Fi
BANKIA EVOLUCION PRUDENTE, FI

BANKIA FONDUXO, FI

BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO, FI
BANKIA FUSION VI, FI

BANKIA FUTURC SOSTENIBLE, FI

BANKIA GARANTIZADC RENDIMIENTQ BOLSA FI
BANKIA CARANTIZADC RENTAS CRECIENTES, FI
BANKIA GARANTIZADC CRECIENTE 2024, F
BANKIA GARANTIZADO BOLSA 5, FI

BANKIA GARANTIZADO DINAMICO, Fi
BANKIA GARANTIZADO EURIBOR II, FI
BANKIA GARANTIZADO EURIBOR, FI
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 11, FI
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 12, FI
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 14, Fi
BANKIA GARANTIZADD RENTAS 15, Fi
BANKIA GARANTIZADO SELECCION XII, FI
BANKIA GESTION ALTERNATIVA, FI

BANKIA GESTION DE AUTOR, Fi

BANKIA GESTION VALOR, FI

BANKIA GLOBAL FLEXIBLE, FI

BANKIA GOBIERNOS EURD LARGO PLAZG, FI
BANKIA HORIZONTE 2020, F!

BANKIA HORIZONTE 2025, Fl

BANKIA INDICE EURQSTOXX, FI

BANKIA [NDICE IBEX, FI

BANKIA INDICE JAPON CUBIERTO, FI

BANKIA INDICE S&P 500, FI

BANKIA INTERES GARANTIZADO 10, FI

BANKIA INTERES GARANTIZADC 11, FI

BANKIA LIBRA, FI

BANKIA MIXTO DIVIDENDOS, FI

BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, F1

BANKIA MIXTO RENTA FIJA 30, FI

BANKIA MIXTC RENTA VARIABLE 50, Fi

BANKIA MIXTO RENTA VARIABLE 75, Fl

BANKIA MONETARIO EURO DEUDA, FI

BANKIA OBJETIVC 20121, FI

BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 i, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2623 1ll, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 IV, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 V, Fi
BANKIA RENTABILIDAD OBJETIVO LARGO PLAZO, FI
BANKIA RENTA FIJA 18 MESES, FI

BANKIA RENTA FlJA CORPORATIVA, FI

BANKIA RENTA FIJA LARGC PLAZO, Fi

BANKIA RENTA VARIABLE GLOBAL, FI

BANKIA SMALL & MID CAPS ESPANA, FI

BANKIA SOY ASI CAUTO, FI

BANKIA SOY AS| DINAMICC, FI

BANKIA SOY ASI FLEXIBLE, FI

BANKIA BANCA PRIVADA CORTO PLAZO EURQ, FI
BANKIA BANCA PRIVADA GARANTIA EURIBGR, FI
BANKIA BANCA PRIVADA RENTA VARIABLE ESPANA, Fi
BANKIA BANGA PRIVADA SELEGCION, Fi

BANKIA GARANTIZADO BOLSA EUROPA 2024, FI
LIBERTY EURC RENTA, Fi

LIBERTY EURC STOCK MARKET, FI

ORFEQ, FI
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SOCIEDADES DE INVERSION

ANDROMEDA INVESTMENT
ANTEL] INVERSIONES
ARJO SIETE

ARMALLAK INVERSIONES
ASCENDO INVERSIONES
BOLSIBER

BOTTOM UP INVERSIONES
CAMAB! VALORES SICAV
CARTERA ANDALUZ
CHESS INVESTMENT SICAV
DAR SICAYV

DIORAMAX INVERSIONES
DRIP INVER SICAV S.A
ERANSUS INVERSIONES XXt
EUROTALAVE 2002 SICAV
GOMENAR JINVERSIONES
INRESA FINANZAS

INVERSIONES FINANCIERAS CINCINATTI

INVERSIONES EUROPA G4
INVERSIGNES CAMPEA

INVERSIONES FINANCIERAS BAHIA

INVERSIONES FGCALIZADAS

INVERSIONES LARISA

INVERSIONES MONTISIELLO
INVERSIONS L'OLIVERA

LINCE DE SANSONELIA

LORIGA INVERSIONES 2015

MAREANUT SICAV
MEDEA INVERSIONES
NAROGIV

ONURA SXXt CORPORACION
PALMERA AZUL INVERSIONES SICAV
PASC INVESTMENT GLOBAL
PROSPECT INVERSIGNES

S.G. 2000 INVERSIONES

SIERRA JAFI

SURENOR INVERSIONES

VERTRA INVERSIONES
VIATANEXIS
ZONA 1 INVERSIONES

SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGD

ARCALIA PRIVATE EQUITY, SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
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ANEXO

Detalle de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas al 31 de diciembre de 2018

FONDOS DE INVERSION

BANKIA BANCA PRIVADA GARANTIA EURIBOR, FI
BANKIA BANCA PRIVADA RENTA FLJA EURO, Fl

BANKIA BANCA PRIVADA RENTA VARIABLE ESPANA, FI

BANKIA BANCA PRIVADA SELECCION, F
BANKIA BOLSA ESPAROLA, FI

BANKIA BOLSA USA, FI

BANK!A BONOS 24 MESES, FI

BANKIA BONOS DURACION FLEXIBLE, FI
BANKIA BONOS INTERNACIONAL, FI

BANKIA CAUTO DIVIDENDOS, FI

BANKIA DIVERSIFICACION 1, F

BANKIA DIVIDENDO ESPANA | FI

BANKIA DIVIDENDO EURQPA, FI

BANKIA DOLAR, FI

BANKIA DURACION FLEXIBLE 0-2, FI

BANKIA EMERGENTES, F

BANKIA EURQ TOP IDEAS, FI

BANKIA EVOLUGION DECIDIDO, Fi

BANKIA EVOLUCION MODERADO, FI

BANKIA EVOLUCION PRUDENTE, FI

BANKIA FONDTESORO LARGO PLAZO, FI
BANKIA FONDUXO, FI

BANKIA FUTURO SOSTENIBLE, FI

BANKIA GARANTIZADO BOLSA 5, Fl

BANKIA GARANTIZADO BOLSA EUROPA 2024, FI
BANKIA GARANTIZADO CRECIENTE 2024, Fi
BANKIA GARANTIZADO DINAMICO, FI

BANKIA GARANTIZADC EURIBOR I, Fl

BANKIA CARANTIZADC EURIBOR, FI

BANKIA GARANTIZADO RENDIMIENTC BOLSA |, FI
BANKIA GARANTIZADC RENTAS 14, FI

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 15, FI

BANKIA GARANTIZADO RENTAS CREGIENTES, FI
BANKIA GARANTIZADO SELECCION XlI, Fi
BANK:A GARANTIZADO VALORES RESPONSABLES, FI
BANKIA GESTION ALTERNATIVA, FI

BANKIA GESTION DE AUTOR, FI

BANK?A GESTION VALOR, FI

BANKIA GLOBAL FLEXIBLE, FI

BANKIA GOBIERNOS EURC LARGQ PLAZO, FI
BANKIA HORIZONTE 2020, FI

BANKIA HORIZONTE 2025, Fi

BANKIA INDICE EUROSTOXX, FI

BANKIA INDICE {BEX, FI

BANKIA INDICE JAPON CUBIERTO, FI

BANKIA INDICE 5&P 500, FI

BANKIA MEGATENDEMCIAS, FI

BANKIA MIXTO DIVIDENDOS, FI

BANKIA MIXTO FUTURG SOSTENIBLE, FI
BANKIA MIXTO RENTA FLIA 15, FI

BANKIA MIXTO RENTA FHIA 30, Fl

BANKIA MIXTO RENTA VARIABLE 50, FI

BANKIA MIXTO RENTA VARIABLE 75, FI

BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 If, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 I, Fi
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADC 2023 IV, Fi
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADC 2023 V, FI
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023, FI
BANKIA RENTA FILJA 18 MESES, FI

BANKIA RENTA FIJA CORPORATIVA, FI

BANKIA RENTA FIJA EURO CP, FI

BANKIA RENTA FIJA LARGO PLAZO, Fi

BANKIA RENTA VARIABLE GLOBAL, F

BANKIA RENTABILIDAD OBJETIVO LARGO PLAZO, Fi
BANKIA SMALL & MID CAPS ESPANA, Fl

BANKIA SOY ASI CAUTO, FI

BANKIA SOY ASI DINAMICO, FI

BANKIA SOY AS| FLEXIBLE, FI

LIBERTY EURO RENTA, Fl

LIBERTY EURO STOCK MARKET, FI

ORFEOC, Fi

BANKIA GOBIERNOS EURD LARGO PLAZO, Fi
BANKIA HORIZONTE 2020, FI

BANKIA HORIZONTE 2025, FI

BANKIA iINDICE EUROSTOXX, FI
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SOCIEDADES DE INVERSION

ANDROMEDA INVESTMENT, SICAV 8.A.
ANTELI INVERSIONES SICAV, S.A,

ARJC SIETE, SICAV S A,

ARMALLAK DE INVERSIONES SICAV, S.A.
ASCENDOQ INVERSIONES, SICAY, S§.A.
BOTTOM UP INVERSIONES, SICAV, §.A.
CAMABI VALORES, SICAV S.A,

CHESS INVESTMENT SICAV, §.A.

DAR, SICAV, 5.A

DIORAMAX INVERSIONES, SICAV S.A.
DRIP INVER SICAV S.A.

ERANSUS INVERSIONES XXI, SICAV, S.A.
EUROTALAVE 2002, SICAV S A.

INRESA FINANZAS, SICAV S.A.
INVERSIONES CAMPEA, 5.A., SICAV
INVERSIONES EURCPA G4, SICAV, S3.A.

INVERSIONES FINANCIERAS BAHIA, SICAV, S.A.
INVERSIONES FINANCIERAS CINCGINATTI, SICAV S.A

INVERSIONES FOCALIZADAS, SICAV, 5.A.
INVERSIONES LARISA, SICAV, S.A.
INVERSIONS L'OLIVERA, SICAV SA
LINDE DE SANSONELIA, SICAV, 5.A.

MAREANUT, SICAV, S.A.

MEDEA INVERSIONES, SICAY, S.A.

ONURA SXX: CORPORACION, SICAV, 5.A.
PALMERA AZUL INVERSIONES SICAV, 5.A,
FROSPECT INVERSIONES, SICAV S.A.

§.G. 2000 INVERSIONES, SICAV S.A.
SIERRA JAPL SICAV, §.A. (EN LIQUIDACION)
SURENOR INVERSIONES, SICAV, S.A.
VERTRA INVERSIONES, SICAV S.A,
VIATANEXIS, S5ICAV, S.A.

ZONA 1 INVERSIONES, SICAY, §.A.
MAREANUT, SICAV, S5.A.

MEDEA INVERSIONES, SICAV, 5.A.

ONURA SXXI CORPORACGION, SICAV, 5.A,
PALMERA AZUL INVERSIONES SICAV, 5.A.
PROSPECT INVERSIONES, SICAV S.A.

5.G, 2000 INVERSIONES, SICAV S.A.
SIERRA JAP!, SICAV, S.A. (EN LIQUIDACION)

SOCIEBAD DE CAPITAL RIESGO

ARCALIA PRIVATE EQUITY, SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
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BANKIA FONDOS,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SA.

informe de Gestion
31 de diciembre de 2018

EVOLUCION DE LOS NEGOGIOS (MERCADOS) Y EVOLUCION PREVISIBLE

El 2019 ha sido un ejercicic magnifico para los fondos de inversion, los planes de pensiones y las
carteras gestionadas, en el que todas las clases de activos acabaron en positive destacando los
mercados de mas rigsgo, aungue {as buenas rentabilidades alcanzaron también a la deuda publica y
a la renta fija corporativa. Los bonos de gobierno europeos y americanos alcanzaron rendimientos
positivos, superando los indices de duracion intermedia (en torno a 6 aftos} el 5% de rentabilidad. Por
fo que se refiere a la renta fija privada, ha tenido incluso un mejor comportamiento que la deuda de los
gobiernos, con rentabilidades superiores at 10%. En renta variable, si bien el afic no ha estado exento
de sobresalios, tocando minimos del afic en Espafia durante el mes de agosto, destacamos las altas
rentabilidades obtenidas en &l conjunto del afio que van desde el 28,8% acumuiado por el S&P, aupado
por el peso en fecnolégicas, al 24,8% del Eurostoxx y el 11,8% del lbex38, mas penalizado por el peso
del sector bancos. En esta linea, el indice de referencia faponés se ha anotado en el afic una
rentabilidad del 15,21% mientras que el MSC| Emerging Markets ha subido un 15,42%.

Conforme avanzaba el afio se ha ido teniendo mayor visibilidad sobre dos de las principales
incertidumbres gue han condicienado el mercado en 2019: =l acuerdo comercial EE.UU. — China y =l
Brexit. Por el lado del acuerdo comercial, se ha ido produciendo un acercamiento v rebaja de fono
hasta cerrar el afic con la noticia de que se firmaria la Fase | del acuerdo en enerc. En lo que concierne
al Brexit v después de meses de incertidumbre, tras ganar las elecciones con mayoria absoluta el
partido conservador se dio por descontado la sslida con acuerdo de UK de la UE. Ante esias
previsiones el mercado reacciond con el fortalecimiente de la libra esterlina frente a ofras divisas que
alcanzo sus maximos de seis meses a la espera de un pian de impulso fiscal,

La FED ha implementadc en 2019 tres rebajas de tipos sucesivas, fa tltima en octubre, cerrando su

tltima reunion del afio en el 1,5%- 1,75% y sin variaciones. £n el contexto actual, con el mercado

EE.UY. creciendo al 2% y cerca del plenc empleo, se espera que la FED mantenga tipos en 2020. Por

el lado del BCE, en septiembre redujo los tipos de interés de la facilidad de deposito del -0,40% af -
0,50% y anuncid que volvaria a comprar activos por valer de 20.000 M de € a partir de noviembre. En

la ultima reunidn del afio, vy coincidiendo con el cambio en la direccién del banceo central con Christine

Lagarde al frente, se ha anunciado que a lo large del 2020 el BCE revisara su estrategia y en enerc

analizaré cémo afecta a los objetivos de inflacion de politica monetaria factores como la transformacion

digital, el cambio climatico y la desiguaidad.
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En lo que respecta a la evolucion de los mercados durante 2020, las perspectivas positivas con las
que empezo el afic se han fruncado por la pandemia del coronavirus cen origen en la ciudad china
de Wuhan. Las politicas monetarias y fiscales expansivas, que ya se habian anunciado van a tener
que acentuarse para contener el deterioro de los indicadores macroecondmices y las caidas en los
mercados bursatiles. En estos momentos la incertidumbre es extrema, y el futuro dependera de la
duracion y de la intensidad de la pandemia. De momento, el primer y el segundo trimestre de
crecimiento econdmico se da por perdido y con ias medidas que se estan y se van a aplicar
esperamos que {a situacion revierta en el segunde semestre del afio,

COMPOSICION Y CARACTERISTICAS DEL RIESGO

l.a Sociedad tiene como ohjeto sacial la administracion, representacién y gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva, la administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como la gestion
de las suscripciones y reemboisos de Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre, la administracion, representacion y gestién de las inversiones, asi como .
gestidn de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de inversién Colectiva Inmobiliarias, ta
comercializacion de acciones ¢ participaciones de Instifuciones de Inversion Colectiva asi como el
asesoramiento sobre inversiones y administracion y comerciatizacion de las participaciones de los
fondes de inversién y acciones de sociedades de inversion por io que, cualguier modificacién de la
legislacian vigente aplicable supene un riesgo ¢ incertidumbre a la actividad de la Sociedad,

Les instrumentos financieros en poder de {a Scciedad cumpten en fodos los aspectos significativos,
cen las caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior. '

En la nota 16 de la memoria se detallan fos distintos riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad,

Por otro lado, fa Sociedad estima que del analisis de su situacién financiera y de mantenerse un nivel

simifar al ejercicio cerrado, no existen riesgos potenciales e incertidumbre que puedan afectar de forma
significativa a los activos de la Sociedad.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Seciedad no tiene ninglin proyecto de investigacion y desarrollo en curse, ni ha incurrido en gastos
por este concepto en el gjercicic 2019,

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En et gjercicio 2019, la Sociedad no ha adguirido ni tiene participaciones propias en autocartera.

-B1-



ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES EN OPERACIONES
COMERCIALES

Nadz que resefiar distinte de lo comentado en la Memoria.
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D. David Lara Lopez en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de BANKIA
FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. certifico que
las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos de la Sociedad, correspondientes al gjercicio
cerrade el 31 de diciembre de 2019, han sido formuladas con el voto favorable de todos los
miembros del Consejo de Administracion asistentes de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A., £n su reunion del 30 de marzo de 2020, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion. Dicha reunidn tuvo naturaleza telemética,
de acuerdo con el contenido del ROL 8/2020, de 17 de marzo, con el fin de preservar la salud de
las personas y evitar la propagacién del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales
debidamente formuladas adjuntas no cuentan con ias firmas de los siguientes Consejeros:

- D2 Rocio Eguiraun Montes. NIF 15.934.519-G

- D2 Miguel Angel Almazdn Manzano NIF5.212.547-B
- D2 Aurora de la Fuente Garcia NIF 8.033.729-)

- D. Sebastian Redondo liménez NIF 2.500.241-A

No asistio a la reunidn por motivo de enfermedad, la Consejera D2 Teresa Maria Cubas Méndez,
con MIF 5.252.128-D. El presente documente comprensivo de la memoria, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e
informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019 se
compone de 62 paginas, excluyendo la presente.

Madrid, 30 de marzoge 2020

_ 'y

Fdo.: David Lf‘(ra Lopez
NIF: 33.526/772-V
El Secretarjo no Consejero del Consejo de Administracion
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